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浙江九洲药业股份有限公司 

关于变更募投项目部分募集资金用途用于收购 

山德士（中国）所属中山制剂工厂 100%股权并对其

增资的进展公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

 

一、交易概述 

为进一步提升公司 CDMO 制剂业务承接能力，加快推进公司“原料药+制剂”

一体化平台建设战略实施进程，浙江九洲药业股份有限公司（以下简称“公司”）

于 2022年 9月 26日召开第七届董事会第二十二次会议和第七届监事会第十六次

会议，会议审议通过了《关于变更募投项目部分募集资金用途用于收购山德士（中

国）所属中山制剂工厂 100%股权并对其增资的议案》，同意公司使用“浙江四维

医药科技有限公司 CDMO 制剂项目”募集资金 18,500 万元用于收购山德士（中

国）制药有限公司（以下简称“山德士（中国）”）所属中山制剂工厂 100%股权

并对其增资。中山制剂工厂系山德士（中国）拟新成立的一家子公司，并将由山

德士（中国）将剥离出来的制剂生产制造资产、生产和管理团队等整合至新公司

（截止本公告披露日，新公司已完成设立，以下简称“瑞华中山”）。 

公司拟以 1,510 万美元（最终交易价格将根据瑞华中山在交割日的现金、负

债及营运资金等情况作相应调整）收购瑞华中山 100%股权。本次交易完成后，

瑞华中山将成为九洲药业全资子公司。在完成对瑞华中山的收购后，公司将使用

剩余募集资金对瑞华中山进行增资，用于实施瑞华中山 CDMO 制剂改造与扩建

项目，以上增资投入内容全部为固定资产投资，符合资本化要求。具体内容详见

公司于2022年9月28日在《上海证券报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）

披露的相关公告（公告编号：2022-082 号）。 



 

二、交易进展情况 

（一）交易标的基本情况 

1、企业名称：瑞华（中山）制药有限公司 

2、注册地址：中山火炬开发区国家健康基地辉凌路 8 号 

3、法定代表人：吴传彬 

4、注册资本：3,000 万元人民币 

5、公司类型：有限责任公司（外商投资企业法人独资） 

6、成立日期：2022 年 9 月 29 日 

7、经营范围：许可项目：药品委托生产；药品生产；药品进出口。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部

门批准文件或许可证件为准）一般项目：包装服务；货物进出口；技术进出口；

市场营销策划；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广；生物化工产品技术研发；医学研究和试验发展（除人体干细胞、基因诊断与

治疗技术开发和应用）；自然科学研究和试验发展；工程和技术研究和试验发展。

（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）【上述经营范

围涉及：货物或技术进出口（国家禁止或涉及行政审批的货物和技术进出口除外）】

【上述经营范围不含：投资人体干细胞、基因诊断与治疗技术开发和应用；投资

中药饮片的蒸、炒、炙、煅等炮制技术的应用及中成药保密处方产品的生产；投

资中国稀有和特有的珍贵优良品种的研发、养殖、种植以及相关繁殖材料的生产

（包括种植业、畜牧业、水产业的优良基因）】 

8、股东情况：山德士（中国）持有瑞华中山 100%股权。 

9、权属情况：瑞华中山产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让

的情况，不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，也不存在妨碍权属转

移的其他情况。 

（二）交易标的主要财务信息 

根据具有从事证券、期货业务资格的天健会计事务所（特殊普通合伙）出具

的无保留意见的《审计报告》【天健审（2023）127 号】，瑞华中山最近一年又一

期的财务情况如下： 

单位：万元 



 

项目 2022 年 12 月 31 日 2023 年 1 月 4 日 

总资产 500.00 11,517.86 

总负债 0 0 

所有者权益 500.00 11,517.86 

项目 2022 年年度  2023 年 1 月 1 日-1 月 4 日 

营业收入 0 0 

净利润 0 0 

（三）交易标的评估情况 

具有从事证券、期货相关业务资格的坤元资产评估有限公司对瑞华中山的全

部股东权益进行了评估，并出具了资产评估报告，具体内容详见公司同日在上海

证券交易所网站（www.sse.com.cn）和《上海证券报》披露的《浙江九洲药业股

份有限公司拟收购股权涉及的瑞华（中山）制药有限公司股东全部权益价值评估

项目资产评估报告》【坤元评报（2023）118 号】。评估主要情况如下： 

1、评估基准日：2023 年 1 月 4 日 

2、评估方法：资产基础法 

资产基础法是指以被评估单位评估基准日的资产负债表为基础，合理评估企

业表内及可识别的表外各项资产、负债价值，确定评估对象价值的评估方法。它

是以重置各项生产要素为假设前提，根据委托评估的分项资产的具体情况选用适

宜的方法分别评定估算各分项资产的价值并累加求和，再扣减相关负债评估值，

得出股东全部权益的评估价值。计算公式为： 

股东全部权益评估价值＝∑各分项资产的评估价值－∑各分项负债的评估

价值。 

3、评估方法的选择 

根据现行资产评估准则及有关规定，企业价值评估的基本方法有资产基础法、

市场法和收益法。 

由于瑞华中山成立时间较短，相关经营业务尚未开展，公开市场上无与其类

似的可比上市公司，也难以收集并获得在公开市场上相同或者相似的交易案例，

因此不适合采用市场法；同时瑞华中山也难以对公司未来收益进行合理预测，故

本次评估亦不宜采用收益法。 

由于瑞华中山各项资产、负债能够根据会计政策、企业经营等情况合理加以



 

识别，评估中有条件针对各项资产、负债的特点选择适当、具体的评估方法，并

具备实施这些评估方法的操作条件，本次评估可以采用资产基础法。 

结合本次资产评估的对象、评估目的和评估人员所收集的资料，确定采用资

产基础法对委托评估的瑞华中山的股东全部权益价值进行评估。 

4、重要评估假设 

（1）本次评估以委估资产的产权利益主体变动为前提，产权利益主体变动

包括利益主体的全部改变和部分改变； 

（2）本次评估以公开市场交易为假设前提； 

（3）本次评估以被评估单位按预定的经营目标持续经营为前提，即被评估

单位的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考虑变更目前的用途或用途

不变而变更规划和使用方式； 

（4）本次评估以被评估单位提供的有关法律性文件、各种会计凭证、账簿

和其他资产真实、完整、合法、可靠为前提； 

（5）本次评估以宏观环境相对稳定为假设前提，即国内外现有的宏观经济、

政治、政策及被评估单位所处行业的产业政策无重大变化， 或其变化能明确预

期；国家货币金融政策基本保持不变，现行的利率、汇率等无重大变化，或其变

化能明确预期； 

（6）本次评估以被评估单位经营环境相对稳定为假设前提，即被评估单位

主要经营场所及业务所涉及地区的社会、政治、法律、经济等经营环境无重大改

变；被评估单位能在既定的经营范围内开展活动，不存任何政策、法律或人为障

碍。 

5、对评估结论有重大影响的特别事项 

（1）根据山德士（中国）和瑞华中山于 2023 年 1 月 4 日签订的《投资协议》，

瑞华中山账列的建筑物类固定资产、设备类固定资产、在建工程以及无形资产—

土地使用权均系山德士（中国）出资投入。截至评估基准日，山德士（中国）和

瑞华中山尚未办理完成财产权转移手续，相关资产购货合同、发票及不动产权证

书显示所有人仍为山德士（中国）。本次评估时未考虑将因产权变更而产生的契

税等办证税费。【山德士（中国）在 2023 年 1 月 4 日与瑞华中山签订的《投资协

议》中明确约定上述资产属瑞华中山所有，山德士（中国）将及时办理产权变更

登记手续。截止公告披露日，政府有关主管部门已受理山德士（中国）递交的产



 

权变更登记申请。】 

（2）截至评估基准日，食堂和工厂培训室、危险品仓库等建筑物（建筑面

积合计为 405.74 平方米）尚未办理不动产权证书。山德士（中国）已提供了有

关资料，承诺上述资产属其所有，并于 2023 年 1 月 4 月出资给瑞华中山，上述

房屋的建筑面积由瑞华中山实地测量得到。 

（3）本次评估对象为股东全部权益价值，部分股东权益价值并不必然等于

股东全部权益价值和股权比例的乘积，可能存在控制权溢价或缺乏控制权的折价。 

6、评估结论 

在评估假设基础上，瑞华中山资产、负债及股东全部权益的评估结果为： 

资产账面价值 115,178,567.62 元，评估价值 113,034,075.19 元，评估减值

2,144,492.43 元，减值率为 1.86%；负债账面价值 0.00 元，评估价值 0.00 元；股

东全部权益账面价值 115,178,567.62 元，评估价值 113,034,075.19 元，评估减值

2,144,492.43 元，减值率为 1.86%。资产评估结果汇总如下表： 

金额单位：人民币元 

项      目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100 

 一、流动资产 5,000,000.00  5,000,000.00                                                                                                        

 二、非流动资产 110,178,567.62  108,034,075.19  -2,144,492.43 -1.95 

其中：固定资产 41,981,150.43  65,332,720.00  23,351,569.57  55.62  

      在建工程 1,102,525.19  1,102,525.19                                                                                                        

      无形资产 67,094,892.00  41,598,830.00  -25,496,062.00 -38.00 

其中：无形资产

——土地使用权 
67,094,892.00  41,598,830.00  -25,496,062.00 -38.00 

    资产总计 115,178,567.62  113,034,075.19  -2,144,492.43 -1.86 

 三、流动负债                                                                                                                                                                                                                                                 

 四、非流动负债                                                                                                                                                                                                                                                 

    负债合计                                                                                                                                                                                                                                                 

    股东权益合计 115,178,567.62  113,034,075.19  -2,144,492.43 -1.86 

7、评估结果与账面值变动情况及原因分析 

（1）建筑物类固定资产评估增值 15,949,745.00 元，增值率为 96.40%，主要

原因是账面值中未充分体现在建筑物内改造的洁净车间等工程的价值，而本次评



 

估时充分考虑了这部分资产的价值所致。 

（2）设备类固定资产评估增值 7,401,824.57 元，增值率为 29.10%，主要系

委估设备以出资形式取得时以评估基准日账面价值为价值参考，未充分体现其价

值；委估设备的经济耐用年限大于其原财务折旧年限所致。 

（3）无形资产——土地使用权评估减值 25,496,062.00 元，减值率为 38.00%，

主要原因是土地使用权入账价值与基准日市场价值存在一定偏差导致。 

（四）交易标的定价合理性分析 

本次交易价格是基于瑞华中山审计情况及资产评估结果为参考依据，综合考

虑产业链上下游整合、行业的市场机遇，以及瑞华中山财务状况、团队情况等因

素，经公司与交易对方友好协商确定，定价公允，符合相关法律法规的规定，不

存在损害公司及股东利益的情形。公司本次交易的交易价格参考了同行业可比交

易案例估值定价情况，不存在损害中小股东的利益，也不存在损害公司利益的情

形。同行业可比公司估值如下： 

上市 

公司 

标的 

公司 

收购/转让

内容 

估值 

方式 
最终对价 标的净资产 增值率 

华润三九 深圳华润堂 100%股权 
资产基

础法 
19,046.99 万元 18,520.13 万元 2.84% 

新诺威 恩必普药业 100%股权 
资产基

础法 
12103.00 万元 11838.02 万元 2.24% 

九洲药业 瑞华中山 100%股权 
资产基

础法 
10,517.91 万元 11,017.86 万元 -4.54% 

注：1、公司收购瑞华中山 100%股权预估价格为 1,510 万美元，最终交易价格将根据瑞

华中山在交割日的现金、负债及营运资金等情况作相应调整，根据公告前一工作日美元汇率

中间价 6.9655 折合人民币为 10,517.91 万元计算。 

2、瑞华中山标的净资产数据由经审计的瑞华中山审计报告标的净资产金额扣除 500 万

元货币资金所得。 

公司董事会认为，公司本次交易聘任的评估机构具有独立性，评估假设前提

#合理，评估方法选取得当，评估方法与评估目的的相关性一致，评估定价公允。

本次交易定价是基于瑞华中山资产评估结果为参考依据，并经过双方协商确定，

交易定价公允合理，不存在损害上市公司及其股东、特别是中小股东利益的情形。 

三、本次交易的其他情况 

本次交易不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规



 

定的重大资产重组。本次交易尚需履行有关政府主管部门的备案或审批程序。按

照《上海证券交易所股票上市规则》、《公司章程》、《上海证券交易所上市公司自

律监管指引第 1 号—规范运作》的相关要求，公司于 2023 年 3 月 12 日召开第七

届董事会第二十七次会议、第七届监事会第二十一次会议，会议审议通过了《关

于变更募投项目部分募集资金用途用于收购山德士（中国）所属中山制剂工厂

100%股权并对其增资的议案》，本议案尚需提交公司 2023 年第一次临时股东大

会审议通过。独立董事发表了同意的独立意见。 

四、独立董事、监事会、保荐人对变更募集资金投资项目的意见 

（一）独立董事意见 

公司审议本次变更募集资金收购瑞华中山事项的表决程序符合有关法律、法

规及公司章程的规定，决策程序合法有效，交易遵循了公平、合法的原则。本次

交易符合公司实际情况，有利于进一步提高募集资金使用效率，不存在变相改变

募集资金投向损害股东利益的情形。公司本次交易聘任的评估机构为具有从事证

券、期货相关业务资格的专业评估机构，审计机构、评估机构及其经办人员与公

司、交易对方及标的资产不存在关联关系，不存在除专业收费外的现实的和预期

的利害关系，具有独立性。本次交易定价是基于瑞华中山资产评估结果为参考依

据，并经过双方协商确定，交易定价公允合理。 

公司的相关审批程序符合《上市公司监管指引第 2 号—上市公司募集资金管

理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市

公司自律监管指引第 1 号—规范运作》以及公司《募集资金管理办法》等规范性

文件和公司制度的相关规定，符合公司全体股东的利益，不存在损害公司和股东

特别是中小股东利益的情形。 

因此，我们同意本次变更募集资金事项，并同意将本次募集资金变更事项提

交公司股东大会审议。 

（二）监事会意见 

公司本次变更募集资金收购项目有利于提高募集资金使用效率，同时收购项

目经过了具有证券、期货相关业务资格的会计师事务所和资产评估机构的审计和

评估，交易价格是基于瑞华中山审计情况及资产评估结果为参考依据，经公司与

交易对方友好协商确定，资产定价公允、合理，符合中国证监会《上市公司监管



 

指引第 2 号—上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票

上市规则》等规范性文件的规定。 

因此，我们同意本次变更募集资金事项，并同意将本次募集资金变更事项提

交公司股东大会审议。 

（三）保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：本次变更募投项目部分募集资金用途事项系上市公

司基于公司经营发展情况和项目实际实施情况做出的审慎决定，该事项已经公司

董事会审议批准，独立董事、监事会均发表明确同意意见，履行了必要的审批程

序，符合中国证券监督管理委员会《上市公司监管指引第 2 号—上市公司募集资

金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——

规范运作》等法律法规的规定。本事项尚待提交股东大会审议通过后方可实施。

综上所述，本保荐机构对公司本次变更募投项目部分募集资金用途事项无异议。 

五、备查文件 

（一）第七届董事会第二十七次会议决议 

（二）第七届监事会第二十一次会议决议 

（三）独立董事关于第七届董事会第二十七次会议相关事项的独立意见 

（四）华泰联合证券有限责任公司关于浙江九洲药业股份有限公司变更募投

项目部分募集资金用途事项进展的核查意见 

 

特此公告。 

 

 

浙江九洲药业股份有限公司 

                                               董事会 

2023 年 3 月 13 日 


