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证券代码：603053     证券简称：成都燃气     公告编号：2020-035 

 

成都燃气集团股份有限公司 

关于收购成都凯能天然气有限责任公司 100%股权 

的补充公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

 

 

 成都凯能天然气有限责任公司（以下简称“凯能公司”或“标

的公司”）采用收益法评估值作为评估结果，增值率较高；标的公司

于评估基准日前对历年累积的未分配利润进行了分配；标的公司资产

权属情况存在一定瑕疵。本公告对以上事项予以补充说明，敬请投资

者谨慎决策，注意投资风险。 

 

成都燃气集团股份有限公司（以下简称“成都燃气”或“公

司”）于 2020 年 9 月 1 日披露了《成都燃气集团股份有限公司关于

收购成都凯能天然气有限责任公司 100%股权的公告》（2020-034），

公司以人民币 28,000 万元现金收购黄文忠、王惠林、李文华所持有

的成都凯能天然气有限责任公司 100%股权（“本次交易”或“本次

收购”），本次收购完成后，凯能公司将成为成都燃气的全资子公司。

现就本次收购的评估情况、瑕疵资产及保障措施等有关情况补充公告
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如下： 

一、标的公司评估情况 

（一）评估基本情况 

公司聘请上海东洲资产评估有限公司以 2020 年 5 月 31 日为评估

基准日对凯能公司股东全部权益价值进行了评估，出具了《成都燃气

集团股份有限公司拟收购成都凯能天然气有限责任公司 100%股权所

涉及的成都凯能天然气有限责任公司股东全部权益价值资产评估报

告》（东洲评报字【2020】第 0921 号）（以下简称“《评估报告》”）。 

（二）评估方法选择及评估结论 

本次评估采用资产基础法和收益法评估，资产基础法评估值为

7,928.90 万元，评估增值 4,692.29 万元，增值率 144.98%；收益法评

估值为 29,200.00 万元，评估增值 25,963.39 万元，增值率 802.18%。 

不同评估方法的评估结果差异的原因主要是两种评估方法对资

产价值考虑的角度不同，资产基础法是从企业各项资产现时重建的角

度进行估算；收益法是从企业未来综合获利能力去考虑。标的公司拥

有企业账面值上未反映的管道燃气特许经营权带来的市场独占性、技

术及施工团队优势、服务能力、管理优势等重要的无形资源价值，收

益法评估结果的价值内涵包含企业不可辨认的所有无形资产，所以评

估结果比资产基础法高。鉴于本次评估目的，收益法评估的途径能够

客观、合理地反映评估对象的价值，故评估机构以收益法的结果作为

最终评估结论。 

（三）评估过程情况 
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1、资产基础法 

实物资产采取对账、对物进行清查核实，债权债务采取核对、分

析、函证、替代测试、判断等方法清查核实。其中主管网及支线管网

工程量的确认以标的公司申报工程量为基础，评估机构与标的公司人

员共同参与抽查测量，采用手推测距轮徒步测量的方式对管网长度进

行抽查核实。 

2、收益法 

根据本次评估尽职调查情况以及评估对象资产构成和主营业务

的特点，收益法评估的基本思路是以评估对象经审计的会计报表口径

为基础估算其权益资本价值，即首先按收益途径采用现金流折现方法

（DCF），估算评估对象的经营性资产的价值，再加上基准日的其他

非经营性或溢余性资产的价值得到评估对象的企业价值，企业价值再

扣减付息债务价值后，得出评估对象的股东全部权益价值。 

使用企业的自由现金流量作为评估对象的收益指标，其基本定义

为： 

R＝净利润＋税后的付息债务利息＋折旧和摊销－资本性支出

－营运资金增加。 

采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定折现率为 9.2%。 

标的公司经营区域稳定，随着温江区的经济发展及区域人口的增

长，市场发展潜力较大。标的公司 2018、2019 年营业收入增长率分

别为 11.08%、9.36%，根据评估对象的经营历史以及未来盈利预测，

评估机构预计标的公司未来营业收入保持稳定增长，并以此估算其未
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来预期的自由现金流量。将未来经营期内的自由现金流量进行折现处

理并加和，得到企业经营性资产价值为 30,059.76 万元，加上基准日

溢余资产评估价值 5,167.60 万元，扣减非经营性负债评估价值

6,000.00 万元后，得到评估对象的全部权益价值为 29,200.00 万元（取

整）。 

标的公司股东全部权益价值具体计算见下表： 

单位：万元 

项目 
2020 年 

6-12 月 
2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 

2026 年及 

以后年度 

营业收入 7278.02 12183.07 13105.02 14123.19 15244.03 16482.71 16482.71 

营业收入增长率 - 10.85% 7.57% 7.77% 7.94% 8.13% - 

净利润 1,846.47 2,569.45  2,669.22  2,796.23  2,943.26  3,101.96  3,101.96  

     加：折旧和摊

销 
154.88  299.81  371.48  443.15  512.31  581.48  581.48  

     减：资本性支

出 
200.00  1,600.00  1,600.00  1,919.18  1,931.68  581.48  581.48  

     减：营运资本

增加 
44.28  -130.24  -78.69  -87.62  -96.29  -105.48  0.00  

经营现金流量 1,757.07 1,399.50 1,519.39 1,407.82 1,620.18 3,207.44 3,101.96 

折现值 1,712.62 1,272.29 1,264.89 1,073.18 1,131.05 2,050.52 21,555.21 

经营现金流现值合

计  
  

        
30,059.76 

股东全部权益价值

（取整）             
29,200.00 

（四）评估结论与交易价格的合理性 

本次评估的目的是确定标的公司于评估基准日的市场价值，为本

次交易提供价值参考依据，评估机构实际评估的资产范围与委托评估

的资产范围一致。评估机构在评估过程中实施了相应的评估程序，相

关评估工作的假设前提具有合理性，采取的评估方法与本次交易的评

估目的具有相关性，选用的折现率等评估参数取值合理，评估价值公

允。 
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本次交易价格参照资产评估结果并经交易双方友好协商确定，标

的公司资产评估结果为 29,200 万元，交易价格为 28,000 万元，交易

价格与评估值差异较小，交易定价原则合理，并履行了相应的审批程

序，不存在损害公司及其股东，特别是中小股东利益的情形。 

二、标的公司分红情况说明 

标的公司于 2020 年 5 月 15 日签署股东会决议，决定向出让方分

配股利人民币 6,000 万元，本次股利分配来自标的公司历年累积的未

分配利润。根据《股权转让协议》，出让方除前述宣告分配的利润外，

不得再进行利润分配。标的公司在交割日前形成的所有留存未分配利

润在本次交割完成后由成都燃气依法享有。 

三、标的公司瑕疵资产及保障措施 

（一）标的公司瑕疵资产情况 

根据《评估报告》，截至评估基准日，本次纳入评估范围的固定

资产——房屋建筑物，部分房产尚未办理相关《房屋所有权证》，未

办证建筑面积共计 1,135.52 平方米，详见下表： 

序号 建筑物名称 结构 建成年月 面积（㎡） 位置布局 

1 平房 混合 2005/12/1 108.00 

成都市温江区公平镇太

极村 7 号 

2 预制房 混合 2002/12/1 144.00 

3 配电房 混合 2002/12/1 34.00 

4 档案室 混合 2005/12/1 70.00 

5 门卫室 混合 2002/12/1 18.00 

6 卫生间、垃圾房 混合 2018/6/30 127.00 

7 后勤用房 混合 2005/12/1 275.00 
成都市温江区公平街道

太极社区七组 
8 厕所房 混合 2007/5/31 26.00 

9 食堂 混合 2017/8/31 87.00 

10 和盛所 混合 2005/12/1 51.84 
成都市温江区和盛镇人

民政府社区居委会 

11 配气站站房 框架 2014/7/31 194.68 温江区永宁镇八角社区
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二组 

合计 1,135.52  

（二）保障措施 

标的公司未办理产权证的房产共计 1,135.52 平方米，主要为门卫

室、食堂等非重要生产经营用房，标的公司日常生产经营活动并没有

因该等房产暂未取得相关的权证而受到不利影响。该部分资产账面净

值 189 万元，评估净值 363 万元，对标的公司评估价值总体影响不大，

并购后标的公司将加强相关资产权证的办理。 

交易双方在《股权转让协议》中约定，交割日后标的公司存在因

交割日前的事由引发的负债（如行政处罚、诉讼等）由出让方承担。 

（三）风险提示 

标的公司资产权属情况存在一定瑕疵，公司在收购过程中采取了

保障措施，加强了风险防控，但标的公司将来取得相关权证仍然存在

一定的不确定性，敬请投资者谨慎决策，注意投资风险。 

特此公告。 

 

 

成都燃气集团股份有限公司董事会 

2020 年 9 月 2 日    


