
紫金矿业集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

（2021 年 10 月） 

证券简称：紫金矿业                                 证券代码：601899 

投资者关系

活动类别 

□特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访 

业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动 

□现场参观  其他（雪球平台互动 ） 

参与单位 

名称 

兴业证券证券 

雪球 

中小投资者 

时间 2021 年 10 月 28 日 

地点 福建厦门思明区环岛东路 1811 号中航紫金广场 B 座 

公司接待人

员姓名 

投资者关系团队 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

上海证券交易所、深圳证券交易所、福建省上市公司协会

作为指导单位，雪球联合兴业证券投教基地发起“兴系投资者—

—坚信中国力量，发掘价值企业”主题投教活动，于 2021 年 10

月 28 日下午在雪球平台与中小投资者进行互动问答。交流的主

要问题及答复如下： 

1. 为什么进入锂资源赛道， 可是因为铜未来的产能饱和，扩张

动能减弱？ 



回复： 

国家“双碳”政策和全球清洁能源革命带来的光伏、风电、储

能、新能源车和电网配套等领域的快速发展，对铜的需求量将

有显著提升，铜金属需求增量将打开新的增长空间。铜未来仍

有广阔的发展前景。 

全球清洁能源革命为新能源金属带来广阔的增长空间。锂

是新能源的战略性矿种，是公司董事会确定需拓展的战略性资

源。公司过去长期从事金、铜、锌等有色金属矿种的开发，已形

成较强的行业竞争力和影响力；依托公司矿业开发以及化工、

冶金、环保等技术优势，进一步拓展与新能源相关战略性矿种，

符合公司战略，扩大公司发展空间，构建全新增量领域，有利

于公司可持续发展。 

2. 对黄金未来收益可有预期？ 

   回复：金价走势受到全球通胀以及美联储货币政策的影响，

如果持续高通胀，货币政策收缩力度不大，金价还是有较强支

撑，如果联储货币政策超预期收缩，金价可能会承压。 

3. 企业的长远战略是什么？是否面临环保压力？有哪些战略对

策？ 

    回复：公司始终坚持“绿水青山就是金山银山”的生态环保理

念，坚持矿产资源开发与生态环境保护并重和“在保护中开发、

在开发中保护”的原则，致力于在矿山勘探、设计、开采、选冶、

闭矿等矿业开发全生命周期内做好环境保护与生态修复工作，



使矿产资源开发活动对生态环境的不利影响降低至最小，尽可

能实现环境、社会、经济效益的高度和谐与统一。 

公司依靠先进的工艺和技术不断提高矿产资源综合利用效

率和水平，提高矿石中目标元素的回收率，减少管理、废水、废

气和废渣的产生与排放，并努力保护生物多样性和维护生态系

统稳定性。 

公司积极响应“巴黎协定”和国家“双碳”政策。已经建成碳排

放体系以及能源消耗数据平台，并承诺采用 TCFD 框架实施披

露工作。执行层面，2021 年初发行中国贵金属行业首单“碳中和”

债券，全部用于新能源项目建设；设立新能源公司，首座 3.4MW

分布式光伏发电项目投入使用；2020 年水电发电为社会贡献清

洁电力 1.0 亿度、年度减排 CO2约 8.0 万吨；福建紫金铜业积

极参与碳交易，去年达成 1 万吨碳配额售卖。 

4. 企业进入锂资源赛道，是出于怎样的战略考虑？未来对公司

发展有怎样的提升空间？  

公司董事会及战略及可持续发展委员会确定把新能源和新

材料作为未来发展方向之一。锂是新能源的战略性矿种，是公

司董事会确定需拓展的战略性资源。公司过去长期从事金、铜、

锌等有色金属矿种的开发，已形成较强的行业竞争力和影响力；

依托公司矿业开发以及化工、冶金、环保等技术优势，进一步

拓展与新能源相关战略性矿种，符合公司战略，扩大公司发展

空间，构建全新增量领域，有利于公司可持续发展。公司近期



公告收购的阿根廷 3Q 盐湖项目，还需项目公司的股东大会及

相关政府及监管部门审批，尚存在不确定性。 

公司坚持金铜为主，新能源金属将作为公司矿产组合的重

要组成部分，目前公司新能源业务体量较小。 

5. 如何看后期铜的供应情况，需求端大概率继续增长，供应端

都有哪些大的增量，会如何影响铜价？谢谢！ 

    回复：铜的供应长期来看将处于偏紧的状态。主要原因包

括：1）全球在产的大的铜矿大部分已经开采多年，产量逐步下

降，或者需要投入大量的资本开支才能维持现有的产量；2）新

发现的铜矿山，从探明到产出需要较长时间，且近 20 年来，发

现大的铜矿的难度越来越高。 

公司与艾芬豪共同持有的卡莫阿 -卡库拉铜矿成为近 20 

年全球新发现的规模和价值最大的铜矿之一，是全球第四大高

品位铜矿。卡莫阿-卡库拉一期已经于 2021 年 6 月建成投产，

产量快速爬坡，目前日处理量已经超过设计产能。塞尔维亚佩

吉铜金矿上部矿带于 2021 年 6 月进入试生产，于 10 月正式投

产。西藏驱龙铜矿预计将于 2021 年底建成投产。 

6. 公司目前所在开采的矿，有被当地限电停产的措施影响吗？ 

  回复：限电对公司矿山项目没有实质性影响。矿山在限电期

间合理安排检修，目前均已恢复正常生产。  

7. 国外的矿都有哪些风险，早期看到一些非洲国家会经常提收

回采矿权，提高价格等？ 



    回复：海外矿产投资存在政治、地缘、经济和社区等风险。

公司在向海外拓展业务的时候会综合评估相关的风险，并采取

应对措施。 

1）公司海外项目主要分布在“一带一路”沿线国家； 

2）遵守项目所在国法律法规，坚持依法合规经营； 

3）坚持“共同发展”的理念，在开发矿业的同时，通过增加就业、

纳税、捐赠、扶持当地企业等方式造福社会。保护环境和生物

多样性，与当地社区和居民和谐共同发展。 

8. 请问黄金后续会怎么走？请问美联储货币政策有啥影响？ 

回复：金价走势受全球通胀以及美联储货币政策的影响，

如果持续高通胀，货币政策收缩力度不大，金价还是有较强支

撑，如果联储货币政策超预期收缩，金价可能会承压。 

9.有矿才有好未来，但是现在买“锂矿”是不是成本过高呢？ 

   回复：评价并购成本高低需要综合考虑多方面因素，包括资

源量、资源禀赋，开发运营成本等，需要具体项目具体分析。例

如：公司拟收购的阿根廷 3Q 项目，资源量大，对应的每吨的收

购成本在全球范围来看，并不是很高。另外，3Q 盐湖资源禀赋

好，品位高，投资建设成本及运营成本相对较低。 

10. 请讲一讲紫金的企业文化和内部管理机制，取得好成绩的主

要原因是什么？ 

   回复：公司秉承“开发矿业、造福社会”的宗旨，“艰苦创业，

开拓创新”的企业精神，“和谐创造财富，企业、员工、社会协调



发展”的价值观。 

公司的竞争优势主要体现在几个方面：一是系统能力强。

公司注重打造地、采、选、冶、环，以及设计研究、金融、物流

和建设的系统能力；二是注重效率。三是注重创新，科技创造

紫金是紫金非常重要的一个价值观，矿业也是非常需要创新能

力的一个领域。，公司注重创新，比如建设方案、运营模式和低

成本能力方面的创新。四是共赢理念，公司到国外去开矿，注

重带动社区和利益相关方的共同发展，以及对这个国家的发展

（如税收贡献），所以我们得到了所在项目、所在投资地、投资

国大力的支持。 

11. 紫金矿业如何抵御周期呢？ 

   回复： 1）公司坚持逆周期并购，在矿业低估期收购，以较

低成本获取了一批世界级矿产资源；在矿业繁荣期勘探，公司

总资源量约 50%为自主勘查成果。2）公司坚持创新，独创“矿

石流五环归一”的工程化管理模式，在资源勘探、项目设计建

设、运营管理、成本管控等方面形成独特的核心竞争力。重点

项目均以自主设计、建设、运营、管理为主，同时，依托自有平

台形成的自主技术和矿业工程研究设计建设开发能力，对诸多

重大建设项目开发方案进行优化，缩短建设周期，快速释放产

量，形成高效率、低成本和高效益的“紫金模式”，依托低成本优

势抵御周期波动。3）公司坚持金铜为主，丰富的矿产组合有助

于公司抵御周期波动。 



12. 请问公司业绩如何继续保持，还会继续购买矿产吗？ 

    回复：1）提升主要矿产资源拥有量。面向全球配置资源，

寻找重要的投资并购机会；加大地质勘查力度，争取获得地质

找矿的重大突破，提升矿产资源拥有量。2）加快资源优势转化

为产品和效益优势，实现重大建设项目按期或提前投产、达产

及达标，确保企业跨越增长。 

13. 请问你们公司还招人吗？ 

回复：为助力公司全球化发展战略加速实施，公司持续建

立完善面向全球的人才引进和培养体系，提升紫金人才全球竞

争力。未来 3-5 年，公司将加大人才培养和引进力度，着力解

决国际化人才“瓶颈”问题。以全球化角度和视野，加大国际化人

才引进与培养。 

14. 请问近期收购新锂公司 100%股权会给公司未来业绩带来

什么样的影响? 

    回复：根据项目预可研报告，3Q 项目初始投资为 3.19 亿

美元，年产 2 万吨电池级碳酸锂，投资回收期 1.7 年（不含收

购资金和项目建设期）。该项目具备扩产条件，产量有可能提升

至 4 万吨至 6 万吨。 

15. 公司在刚果金出资修建的水电站能否 100%满足双卡当前

以及未来扩产的电力需求？ 

    回复：水电站能满足卡莫阿-卡库拉一阶段及二阶段 760 万

吨/年选厂及冶炼厂的电力需求。 



 


