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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状

况及未来发展规划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上

仔细阅读半年度报告全文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法

律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 



二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 *ST环球 600146 商赢环球 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 陈海燕 陈寅君 

电话 021-66223666 021-66223666*8102 

办公地址 上海市徐汇区徐虹中路8号3楼 上海市徐汇区徐虹中路8号3楼 

电子信箱 Chen.haiyan@600146.net Chen.yinjun@600146.net 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度末

增减(%) 

总资产 1,664,141,315.75 1,698,470,971.77 -2.02 

归属于上市公司股

东的净资产 

819,720,099.70 879,291,191.66 -6.77 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期增

减(%) 

经营活动产生的现

金流量净额 

16,090,957.53 -173,498,688.02   

营业收入 10,776,384.78 672,533,988.03 -98.40 

归属于上市公司股

东的净利润 

-59,350,655.62 -201,004,400.83 不适用  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

-68,729,164.69 -201,053,049.85 不适用  

加权平均净资产收

益率（%） 

-6.99 -18.65 不适用  

基本每股收益（元／

股） 

-0.13 -0.43 不适用  

稀释每股收益（元／

股） 

-0.13 -0.43 不适用  

 



2.3 前十名股东持股情况表 

 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 37,308 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 
股东性

质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股份

数量 

江苏隆明管理咨询有限公

司 

境内非

国有法

人 

8.28 38,930,600 0 质押 38,930,600 

商赢控股集团有限公司 境内非

国有法

人 

5.37 25,225,375 0 质押 25,225,375 

太平洋证券股份有限公司 境内非

国有法

人 

3.97 18,680,516 0 无 0 

旭森国际控股（集团）有限

公司 

境内非

国有法

人 

3.40 16,000,000 0 质押 16,000,000 

江苏彩浩投资有限公司 境内非

国有法

人 

3.38 15,862,500 0 质押 15,862,500 

南通琦艺投资有限公司 境内非

国有法

人 

3.37 15,859,600 0 质押 15,859,600 

达孜县恒隆股权投资合伙

企业（有限合伙） 

境内非

国有法

人 

2.22 10,412,000 0 质押 10,412,000 

南通泓翔股权投资合伙企

业（有限合伙） 

境内非

国有法

人 

1.45 6,817,846 0 质押 6,817,846 

旭源投资有限公司 境内非

国有法

人 

1.38 6,500,000 0 质押 6,500,000 

青岛盈和投资合伙企业（有

限合伙） 

境内非

国有法

人 

1.27 5,990,000 0 质押 5,990,000 

上述股东关联关系或一致行动的说明 截至 2020年 6月 30日，商赢控股集团有限公司持有

本公司股本的 5.37%，系公司第二大股东；杨军先生及其

控制的商赢控股集团有限公司、旭森国际控股（集团）有

限公司、旭源投资有限公司和上海旭森世纪投资有限公司



合计持有本公司总股本的 11.19%，杨军先生为公司的实

际控制人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明 

无 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用 √不适用  

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用  

 

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用 √不适用  

 



三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

2020 年初，一场突如其来的新冠肺炎疫情对全球实体经济造成了巨大影响，国际形势愈加严

峻，全球产业链面临前所未有的挑战。公司重要子公司环球星光及其下属子公司亦因此陷入停工、

停产状态；疫情的影响对国内许多行业也产生了深远影响，公司投资的健身项目目前也已终止。

2020 年上半年，公司未经审计的净利润亦为负值，公司经营情况的恶化也导致了公司债务逾期，

并被债权人起诉，部分银行资金账户及子公司股权亦被法院冻结。 

面对内外叠加的不利因素以及严峻的市场环境，公司将继续围绕既定的发展方向，分析当前

形势下公司的战略方针，努力开拓具有较高发展前景的新产业、新市场，增加公司核心竞争力，

以对股东高度负责的态度努力做好公司的经营工作，为公司的长远发展奠定坚实基础。报告期内，

公司实现营业收入 1,077.64 万元，比上年下降 98.40%。归属于上市公司股东的净利润为-5,935.07

万元。 

报告期内，公司主要围绕以下事项开展工作： 

（一）关于终止以现金收购资产的重大资产重组（Kellwood 项目） 

公司分别于 2019 年 4 月 28 日、2019 年 5 月 14 日召开第七届董事会第 38、39 次临时会议，

审议通过了《关于公司确认拟终止重大资产重组交易对方定金返还计划的议案》、《关于终止重大

资产重组事项的议案》，公司董事会确认并同意本次重大资产重组交易对方之一 SinoJasper 发来的

《承诺函》中有关定金返还计划的内容；同意终止以现金收购 Kellwood 项目的重大资产重组。 

截至本报告披露日，公司已累计收到交易对方返还的定金总计 10,850,321.88 美元，比预期完

全履约情形下逾期了 250 万美元，剩余 27,008,678.12 美元定金尚未返还。就此公司与 Sino Jasper

积极沟通，督促其按《承诺函》中的约定履行还款义务并尽快支付逾期款项。Sino Jasper 方面表

示目前由于受新冠疫情影响，其下属公司经营情况和资金安排受到较大影响，故而出现了逾期情

形，在其营运恢复正常后愿意遵守之前承诺继续履约。后续公司将密切关注 Sino Jasper 的履约情

况，并根据情况在必要时启动对 kellwood 项目定金追讨的相关法律程序。在公司尚未实际收到交

易对方返还的全部定金之前，定金无法全额收回的风险客观存在。敬请广大投资者注意投资风险。 

（二）前次非公开发行的业绩承诺实现及补偿情况 

根据公司与罗永斌方、本公司实际控制人杨军先生共同签署的原《资产收购协议》及相关补

充协议的约定，并结合交易各方认可的会计师事务所对环球星光三年业绩承诺期出具的专项审计



报告【立信会计师事务所（特殊普通合伙）于 2018 年 2 月出具的《环球星光国际控股有限公司专

项审计报告及合并财务报表》（信会师报字[2018]第 ZA10156 号）、中兴财光华会计师事务所（特

殊普通合伙）分别于 2019 年 4 月、2020 年 6 月出具的《环球星光国际控股有限公司专项审计报

告》（中兴财光华审会字[2019]第 104005 号）、（中兴财光华审会字[2020]第 104005 号）】，以及罗

永斌方已提前向公司累计补偿的价值人民币 6.93 亿元的现金和非现金资产，业绩承诺方尚需向公

司补偿的金额为人民币 162,165.50 万元，补偿方式为现金和非现金相结合的方式补偿，补偿的期

限为 2020 年 6 月 22 日起的 12 个月内。 

目前罗永斌方尚未向公司提供拟用于补偿资产的具体安排，并对环球星光第三期专项审计报

告涉及期末的资产减值事项提出异议，具体如下： 

 “对于 9/30 期间的营运净利润可予确认。对于以下几方面不予确认。 

1、环球星光子公司 Star Ace 公司等的存货减值计提不予确任。减值的决定是发生在 2019 年

9 月 30 日以后。在承诺期间发生过在帐上已确认减值可以确认。 

2、应收账款计提的减值，理由同上，在 2019 年 9 月 30 日判断是可回收的。因为 2019 年 9

月 30 日后情况和环境发生了变化，不是在承诺期间的事项。” 

针对罗永斌方提出的上述事项，公司认为其理由不充分，并已于 2020 年 6 月 29 日发函给罗

永斌。根据《资产收购协议》中“第四条业绩承诺与补偿安排”的约定“甲方在承诺期内应聘请

经乙方认可的具有证券、期货业务资格的会计师事务所对相应的承诺年度环球星光实际实现的净

利润及差异情况出具《专项审计报告》。”罗永斌方此前已书面同意公司继续聘请中兴财光华会计

师事务所（特殊普通合伙）担任第三期业绩承诺专项审计工作的审计机构。环球星光的专项审计

报告在 2020 年 6 月 22 日完成并出具，由于期后事项的影响，特别是 2020 年以来疫情的影响，环

球星光的存货和应收账款出现大额减值，按照期后事项的影响对相关资产计提减值，符合会计准

则的相关规定。 

之后，公司董事会和管理层就补偿事宜再次向罗永斌先生和杨军先生问询，并要求其尽快给

出可行方案。截止目前公司尚未收到罗永斌先生的回复。 

公司实际控制人杨军先生于 2020 年 6 月 1 日向公司回函，具体内容如下： 

“商赢环球股份有限公司： 

根据本人及其他相关方与贵司签署的《资产收购协议之第四次补充协议》，本人将在业绩承诺

期第三年的《专项审计报告》出具后 12 个月内向贵司进行补偿。 

前期本人已向贵司提供了拟用于业绩补偿的部分非现金资产，为通过本人实际拥有全部权益



的旭森国际控股（集团）有限公司（以下简称“旭森国际”）所拥有位于上海市奉贤区的两处房地

产（位于上海奉贤区南桥环城西路 3333 弄的房地产和位于上海市奉贤区西渡镇 2 街坊 10/5 丘的

土地）。 

截至目前上述房产存在抵押等情况，本人在此说明： 

1、在本人向公司业绩补偿之前，本人负责解除用于业绩补偿的房地产上的所有抵押或以其他

法律允许的方式让公司合法获得该房产。 

2、在本人以上述房地产补偿后的业绩补偿的差额部分，本人愿意以现金方式予以补偿。 

上述情况特此告知。” 

由于本次业绩补偿的金额较大以及非实物资产交易价值及评估的不确定性，同时本次业绩承

诺方杨军先生此前提供的资产清单中的房产已经处于抵押和查封状态，且目前杨军先生控制的部

分上市公司股份存在已被司法拍卖、强制被动减持等情形，资信状况恶化；罗永斌方除已补偿 6.93

亿元外尚未提供其他资产清单，且对环球星光第三期专项审计报告涉及期末的资产减值事项提出

异议，因此存在业绩承诺方无法按期足额补偿的风险。公司将继续积极督促相关方履行补偿义务，

并确保业绩承诺方用于业绩补偿的非现金资产能准确、公允的补偿给上市公司，在必要的情况下

将采取相关财产保全等法律措施维护上市公司和股东利益。 

（三）前次募集资金使用情况 

1、公司全资子公司烨歆贸易公司于 2018 年 12 月与上海优料宝网络科技有限公司签订《采购

协议》，向上海优料宝网络科技有限公司采购新型 3D 羽绒面料，本次采购全额支付款项 3,819.69

万元，该笔资金为募集资金流动资金。但由于上海优料宝网络科技有限公司延缓交货，截止 2019

年 9 月 30 日合同逾期，经公司与对方多次协商后，烨歆贸易公司于 2019 年 12 月将 3,819.69 万

元收回，之后公司将其作为自有资金使用，存在未能及时归还到募集资金专户的情形。2020 年 3

月 24 日，公司由中国工商银行一般账户 1001320619100005327 账户将部分募集资金人民币

19,528,125.00 元偿还至中国工商银行募集资金专用账户 1001320629000034025，尚未全额归还募

集资金专户。 

针对上述的情况，公司董事会和管理层高度重视，已责成公司相关部门进行了整改，并加强

业务管理和相关培训工作。2019 年 12 月 9 日公司开展了《上市公司募集资金管理与使用规范》

的专题培训，以提升相关部门和人员的业务管理能力，并召集公司全体董、监、高人员针对上述

事项召开了专题会议，公司管理层表示将深刻反省，举一反三，强化规范管理意识，以杜绝此类

事件的发生。 



2、由于公司与香港汇丰、上海通允、无锡乾丰发生债务纠纷，香港汇丰、上海通允、无锡乾

丰分别向银川中院、徐汇法院、无锡中院申请诉讼保全，公司部分银行资金账户和子公司股权被

申请冻结。目前累计申请冻结公司资金人民币 31,057.61 万元；累计申请冻结公司子公司股权共计

人民币 3,900 万元。被冻结的银行资金账户中有 2 个募集资金专户，分别为工商银行世博支行和

建设银行上海奉贤支行。上述冻结事项涉及公司多个银行账户及部分子公司股权，对公司的经营

活动以及资金的正常运营已造成了一定的影响。目前，公司已分别与香港汇丰、上海通允达成并

签署了相关和解协议，部分银行账户已解封，公司将积极筹措资金并努力按协议的约定分期履行

给付义务。但由于目前公司重要子公司环球星光及其下属子公司已停工、停产，资金压力较大，

相关和解协议的执行客观上进一步增加了公司现金流压力，存在无法按期足额履行给付义务的风

险。同时，公司正与无锡乾丰积极协商，妥善解决银行账户被冻结事宜，尽快恢复被冻结银行账

户的正常状态。 

（四）关于公司对外投资的情况 

1、公司分别于 2018 年 12 月 26 日、2018 年 12 月 27 日、2019 年 1 月 22 日召开了第七届董

事会第 32、33、35 次临时会议，审议通过了《关于公司对外投资暨关联交易的议案》及其他相关

议案，为更好地落实公司战略发展规划，结合公司经营发展状况，公司、公司控股股东商赢控股

集团有限公司的控股孙公司上海商赢资产管理有限公司（以下简称“商赢资产公司”）及自然人股

东戚时明先生签署了《商赢电子商务有限公司增资扩股协议》，公司拟按照每 1 元注册资本对应人

民币 1 元的价格以现金方式认购商赢电商公司部分新增注册资本计人民币 13,000 万元，增资完成

后，公司将持有商赢电商公司 50.01%股份并将其纳入公司合并报表范围内。 

由于商赢电商公司的业务发展未达预期，公司于 2020 年 6 月 15 日召开了第八届董事会第 4

次临时会议，审议通过了《关于签署<出资义务及附随权利转让协议书>暨关联交易的议案》，内容

为公司与商赢资产公司签署《出资义务及附随权利转让协议书》，就公司对商赢电商公司已经履行

的实缴出资义务共计人民币 12,250 万元以及尚待履行的人民币 750 万元的出资义务转让给商赢资

产公司。当日公司收到上海证券交易所就上述关联交易事项下发的《问询函》，公司收到《问询函》

后高度重视，积极组织相关人员就《问询函》中所涉及的问题进行逐项落实回复。 

在综合考虑交易双方实际情况，并与交易对方沟通协商后，公司于 2020 年 6 月 18 日召开第

八届董事会第 5 次临时会议，审议通过了《关于终止关联交易的议案》，内容为同意公司终止本次

关联交易事项。同日，商赢电商公司完成了工商变更登记手续，变更后的各股东持股比例为公司

占比 50.01%、商赢资产公司 40.37%、自然人戚时明 9.62%。公司于 2020 年 8 月 11 日完成对商赢



电商公司经营管理权的交接手续，目前正在对商赢电商公司历年财务情况进行审核梳理。 

2020 年以来，商赢电商公司业务量下降，经营业绩下滑。虽然，增资扩股协议中约定“如若

出现公司所持有的标的股权 3 年后出现减值情形的（即标的股权的评估价值低于人民币 13,000 万

元），上海商赢资产管理有限公司应无条件地以现金支付方式对该标的股权的减值差额向上市公司

承担全额补足责任。”但由于上海商赢资产管理有限公司（以下简称“商赢资产公司”）的上层股

东所控制的资产已出现被司法拍卖、部分公司股份被强制减持等情形，资信状况恶化。预计将影

响商赢资产公司对商赢电商公司的亏损向公司承担全额补足责任的履约能力。 

2、公司分别于 2019 年 9 月 6 日、2019 年 12 月 6 日召开了第七届董事会第 43、49 临时会议，

审议通过了《关于公司对外投资暨关联交易的议案》、《关于公司受赠上海乐源资产管理有限公司

所持商赢医院管理（上海）有限公司 8%股权资产暨关联交易的议案》、《关于公司受赠上海欣然投

资管理咨询有限公司所持商赢医院管理（上海）有限公司 1.65%股权资产暨关联交易的议案》，主

要内容为公司通过对外投资及受赠资产的方式，获得商赢医院管理公司 39.65%的股权。 

2020 年 2 月 7 日，公司召开第七届董事会第 53 次临时会议，会议审议通过了《关于公司向

参股公司商赢医院管理（上海）有限公司同比例增资暨关联交易的议案》，内容为：公司拟与实际

控制人杨军先生控制的企业恒赢商贸公司、公司原董事长罗俊先生（现任公司首席顾问）的控股

企业欣然投资公司同时对商赢医院管理公司进行同比例增资。总增资额度为人民币 3,780 万元，

其中公司认缴增资人民币 1,498.77 万元。2020 年 3 月，公司、恒赢商贸公司以及欣然投资公司已

同比例对商赢医院管理公司完成了第一批次的增资共计人民币 1,500 万元，其中公司认缴的增资

金额为人民币 594.75 万元。 

公司又于 2020 年 5 月 6 日召开了第八届董事会第 2 次临时会议，审议通过了《关于转让参

股子公司商赢医院管理（上海）有限公司 39.65%股权的议案》，为进一步优化资产和业务结构并

综合考虑公司未来发展规划等诸多因素后，公司与乐源资产公司、海源投资公司分别签署《股权

转让协议书》，主要内容为公司拟通过协议转让的方式将公司持有的参股子公司商赢医院管理公司

39.65%的股权分别出让给乐源资产公司、海源投资公司。本次股权转让完成后，公司将不再持有

商赢医院管理公司的股权。 

3、公司于 2019 年 12 月 16 日召开了第七届董事会第 50 次临时会议，审议通过了《关于公

司全资子公司受赠港大零售国际控股有限公司 20%股权资产暨关联交易的议案》，主要内容为公司

全资子公司商赢环球投资有限公司与公司实际控制人杨军先生以及其控制的企业商赢金融控股有

限公司签署了《股份赠与协议》，根据该协议，杨军先生意向通过商赢金融控股有限公司持有的港



大零售公司的部分股份即 42,800,000 股股份（占港大零售公司已发行股本的比例为 20%）无偿赠

与公司，支持公司平稳有序地实现战略转型，提高公司盈利能力和可持续发展能力，实现上市公

司价值最大化。截至目前，杨军先生控制的商赢金融控股有限公司尚未按照赠与协议约定完成股

权过户手续。 

（五）公司治理情况 

报告期内，公司努力强化内部控制体系建设，针对 2019 年度内部审计工作中出现的问题，结

合公司具体业务情况制定了详尽的 2020 年内部审计工作计划，明确内部审计的工作重点，防范公

司经营风险，维护公司和投资者的利益。 

报告期内，公司股东大会、董事会、监事会和管理层等各职能部门严格按照各项内控制度规

范化运作，已经形成了权责分明、各司其职、协调运作的法人治理结构，切实维护公司及全体股

东的合法权益。公司董事会制定的《内幕信息及知情人管理制度》在报告期内得到了严格的执行，

在报告期内的各项重大事项的工作过程中，对涉及内幕信息的相关人员情况作了登记备案，确保

公司信息披露的公开、公平、公正，杜绝内幕交易事项发生，维护投资者的合法权益。 

上述内容详见指定信息披露媒体及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露的相关公告。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

□适用 √不适用  

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用 √不适用  


