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美瑞新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                         编号：2021-011 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研         □分析师会议 

媒体采访             □业绩说明会 

□新闻发布会           □路演活动 

□现场参观             □一对一沟通 

□ 其他：               

参与单位名称

及人员姓名 
申万宏源证券：刘建伟 

时间 2021 年 12 月 8 日上午 10:00-12:00 

地点 美瑞新材办公楼会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书 都英涛 

证券事务代表 王越 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

1、今年上半年以来，原材料价格一直上涨，处于高位，对明后年原材

料价格趋势如何判断？  

答：今年上半年以来，TPU 的主要原材料价格的上涨幅度大、速度快，

到了四季度，部分原料的价格开始回落。原材料价格的平稳运行，有利于

公司保持较为稳定的盈利水平。 

 

2、原材料价格变动对 TPU 产品售价的影响如何？  

答：在原材料价格波动的情况下，公司会依据原材料的价格和下游市

场情况，适当调整 TPU 产品的销售价格。其中，通用型 TPU 产品毛利率

较低，对原材料价格波动较为敏感，售价易受原材料价格变动的影响。特

种型 TPU 产品技术附加值高，售价相对较高且比较稳定。 

 

3、TPU 产品的客户黏性怎么样？  



 

答：中高端市场客户对技术和研发配合度要求较高，具有较强的客户

黏性。公司针对客户的个性化需求提供差异化产品，配套更好的技术和售

后服务，获得了客户的广泛认可，保持了稳定的合作关系。同时，客户有

新的研发需求时会优先考虑与公司合作。 

 

4、在 PBS 产品方面，与鹤壁煤化工的合作模式是怎样的？ 

答：公司经过多年自主技术开发，已具备 PBS 产品的合成技术。利用

丁二酸酐和 1,4-丁二醇为主要原料的工艺路线，已经经过了试验开发、小

试及中试阶段，拟进一步工业化生产。鹤壁煤化工已建成年产 60 万吨甲醇、

年产 10 万吨 1,4-丁二醇和年产 3000 吨丁二酸酐等项目，具备原料产业优

势。双方基于企业文化与经营理念的高度认同以及双方在各自领域拥有的

管理、技术、产品、渠道等优势，经过友好协商，缔结长期、稳定的合作

伙伴关系。 

 

5、为什么选择开发 PBS，而不是其他可降解塑料？ 

答：一方面，PBS 属于完全可生物降解材料，在性能方面对比目前市

场上用量较大 PBAT、PLA 材料，表现出更好的耐热性、加工性及抗冲击

性。另一方面，PBS 的差异化和可设计性强，可以满足下游客户的多样化

需求，符合公司的差异化战略。 

 

6、募投项目为什么要改成 20 万吨 TPU？ 

答：近年来，公司努力经营，依靠在产品质量、技术创新、差异化服

务等方面的优势在 TPU 行业中建立了较为良好的口碑，公司销售渠道进一

步拓宽，市场占有率不断提升，销售规模增长迅速。 

另外，TPU 产品的市场前景十分广阔。作为一种先进的高分子弹性体

材料，TPU 兼具橡胶的高弹性和塑料的易加工性，且具有能耗低、环保等

显著优点，能有效替代 PVC、橡胶、EVA、硅胶等传统材料，符合循环经

济和可持续发展的要求，是未来新材料的主要发展方向之一，市场容量巨

大。 

随着公司在 TPU 市场占有率的逐步提升以及 TPU 市场容量的不断增

长，公司预计未来的销售规模具有较强的增长潜力和预期，从而对公司在



 

产能保障、效率提高、资源调配等各方面提出了较高要求。 

扩大建设规模不但有利于满足未来不断增长的市场需求，而且有利于

项目的建筑工程及设备的集约化采购和建设，降低项目建设成本，提高募

集资金使用效率。 

 

7、未来 20 万吨募投项目的产能的释放节奏是怎么样的？ 

答：20 万吨弹性体一体化项目分两个阶段建设，第一阶段和第二阶段

分别为 10 万吨，产能根据市场情况分阶段逐步释放。 

 

在本次接待过程中，公司接待人员与来访人员进行了充分的沟通与交

流，严格遵守相关制度，没有出现重大信息泄露现象。 

附件清单 无 

日期 2021 年 12 月 8 日 

 


