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证券代码：300591                            证券简称：万里马                            公告编号：2020-058 

广东万里马实业股份有限公司 2020 年半年度报告摘要 

一、重要提示 

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读半年度报告全文。 

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。 

非标准审计意见提示 

□ 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

□ 适用 √ 不适用  

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□ 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 万里马 股票代码 300591 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 施立斌 牟其飞 

办公地址 
广州市海珠区新港东路1028号保利世界

贸易中心 F 座 3 层 

广州市海珠区新港东路 1028 号保利世界

贸易中心 F 座 3 层 

电话 02022319138 02022319133 

电子信箱 wlm_stock@wanlima.com.cn qifei.mou@wanlima.com.cn 

2、主要财务会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

单位：元 

 本报告期 上年同期 
本报告期比上年同期增

减 

营业收入（元） 158,313,346.17 343,479,487.56 -53.91% 

归属于上市公司股东的净利润（元） -55,150,245.60 12,835,535.96 -529.67% 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益后的净利润（元） 
-55,910,377.47 12,838,113.75 -535.50% 

经营活动产生的现金流量净额（元） -119,959,592.32 -60,957,299.24 -96.79% 

基本每股收益（元/股） -0.1768 0.0411 -530.17% 
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稀释每股收益（元/股） -0.1566 0.0411 -481.02% 

加权平均净资产收益率 -10.19% 2.57% -12.76% 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度末

增减 

总资产（元） 1,230,023,476.43 1,270,991,770.48 -3.22% 

归属于上市公司股东的净资产（元） 503,782,010.74 568,892,778.66 -11.45% 

3、公司股东数量及持股情况 

报告期末股东总数 17,873 
报告期末表决权恢复的优

先股股东总数（如有） 
0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

林大耀 境内自然人 28.99% 90,454,000 67,840,500 质押 27,200,000 

林大洲 境外自然人 14.20% 44,316,800 35,577,750 质押 44,309,995 

林彩虹 境内自然人 10.42% 32,526,000 0 质押 32,525,999 

林大权 境外自然人 6.54% 20,413,000 20,387,250   

李石 境内自然人 0.96% 3,000,000 0   

张汉廷 境内自然人 0.95% 2,957,860 0   

黄建新 境内自然人 0.81% 2,537,500 0   

深圳市中金石

创业投资有限

公司 

境内非国有法

人 
0.64% 2,000,000 0   

王张五 境内自然人 0.53% 1,650,900 0   

李晶 境内自然人 0.42% 1,319,500 0   

上述股东关联关系或一致行动

的说明 

林大耀、林大洲、林彩虹、林大权合计持有公司 60.15%股权，系兄弟姐妹关系，为

公司的控股股东、实际控制人，其中林大洲担任董事长，林大耀担任董事、总经理，

林大权担任副董事长。 

前 10 名普通股股东参与融资融

券业务股东情况说明（如有） 

股东张汉廷持有的全部股份 2,957,860 均通过申万宏源西部证券有限公司客户信用交

易担保证券账户持有。股东深圳市中金石创业投资有限公司持有的全部股份 2,000,000

股均通过申万宏源西部证券有限公司客户信用交易担保证券账户持有。股东王张五持

有的全部股份 1,650,900 股均通过中信证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户

持有。股东李晶持有的全部股份 1,319,500 股均通过海通证券股份有限公司客户信用

交易担保证券账户持有。 

4、控股股东或实际控制人变更情况 

控股股东报告期内变更 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期控股股东未发生变更。 

实际控制人报告期内变更 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期实际控制人未发生变更。 

5、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□ 适用 √ 不适用  
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公司报告期无优先股股东持股情况。 

6、公司债券情况 

公司是否存在公开发行并在证券交易所上市，且在半年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券 

是 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 债券余额（万元） 利率 

可转换公

司债券 
万里转债 123032 

2019 年 10 月 11

日 

2025 年 10 月 10

日 
18,012.53 

第 1 年 0.80% 

第 2 年 1.50% 

第 3 年 2.00% 

第 4 年 3.00% 

第 5 年 3.50% 

第 6 年 4.00% 

（2）截至报告期末的财务指标 

单位：万元 

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减 

资产负债率 56.95% 52.53% 4.42% 

项目 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

EBITDA 利息保障倍数 -3.04 3.6 -184.44% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

2020年上半年，面对突如其来的新型冠状病毒肺炎疫情冲击，全球经济深度衰退。国内外风险挑战进一步上升，中美经

贸关系仍然复杂严峻，动荡源和风险点增多，我国宏观经济增速首次出现负增长。上半年，在国内宏观经济增速和消费增速

均出现负增长的大环境下，面对复杂的经营环境及激烈的行业存量竞争，加之突如其来的新冠肺炎疫情冲击，报告期内，公

司营业收入和净利润均下滑，实现营业总收入158,313,346.17元，同比下降53.91%，实现归属上市公司股东的净利润为

-55,150,245.60元，比去年同期下降529.67%。 

宏观经济层面，疫情冲击损失尚需弥补，国内经济恢复仍面临压力。从国际环境上看，全球疫情仍严重，主要经济体

经济增速大幅负增长，世界经济陷入二战以来最为严重的衰退。国内疫情防控得力，消费、投资、出口“三驾马车”均不同

程度恢复，经济持续复苏，但结构性体制性周期性问题交织，仍未回到正常水平。2020年上半年，面对新冠肺炎疫情带来的

严峻考验和复杂多变的国内外环境，我国国内生产总值456,614亿元，同比下降1.6%。全球经济衰退和中美经贸摩擦带来的

不确定性，国内经济恢复仍面临压力。我国经济发展面临的国内外环境依然错综复杂。消费方面，今年1—6月份，社会消费

品零售总额172,256亿元，同比下降11.4%。在去杠杆、供给侧结构性改革深入推进、贸易摩擦背景下，消费趋势总体呈现减

速放缓迹象，叠加疫情冲击，社会消费品零售总额增速由正转负。 

整体行业层面，行业存量竞争激烈，受疫情冲击和消费结构影响，全国居民人均收入增速和衣着消费支出占比持续下

滑。行业竞争方面，公司所处行业为完全竞争市场，行业全面进入存量竞争阶段。国内皮具、鞋类终端品牌众多，市场竞争

激烈，增长乏力、利润率下滑是行业内众多企业面临的普遍困境。根据国家统计局数据显示，2020年1—6月，全国皮革、毛

皮、羽毛及其制品和制鞋业规模以上工业企业实现营业收入为4,601.0亿元，同比减少17.2%；利润总额212.3亿元，同比下降

29.5%。消费方面，鞋服需求是居民生活基础性需求，受居民收入水平影响较大，虽然近年来我国居民收入水平持续提升，

但增速明显放缓，整体呈现下降趋势。叠加今年以来的疫情影响，全国居民人均可支配收入15,666元，名义增长率由去年同

期的9%下降至2.4%。细分来看，根据国家统计局发布的数据显示，服装鞋帽、针纺织品类限额以上零售额增速下降更为明

显，2020年1—6月同比下滑19.6%。从消费结构来看，居住和食品是我国居民最主要的两个消费方向，受居民消费结构中居

住、食品、医疗等支出挤占效应影响，人均衣着消费支出占居民消费支出的比例持续下滑。2020年上半年，全国居民人均消

费支出9,718元，比上年同期名义下降5.9%；人均衣着消费支出611元，下降16.4%，占人均消费支出的比重仅为6.3%。除此

之外，今年上半年新冠肺炎疫情在全国爆发，受交通管制和延期复工影响，居民收入降低，同时医疗防护用品支出增加，短
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期内对衣着消费造成进一步冲击。 

公司经营层面，面对复杂多变的经营环境和激烈的市场竞争以及突如其来的新冠肺炎疫情冲击，公司报告期内营业收入、

净利润均出现下滑，主要因素为： 

1.销售端，受疫情影响，团购渠道延缓验收延缓招标，直营渠道客流大幅下滑，各营销渠道收入减少 

在公司各大类营销渠道中，团购业务的销售规模占比最大。2020年1—6月，团购客户销售收入占主营业务收入的比例为

74.48%。报告期内，受新型冠状病毒肺炎疫情影响，对于团购渠道业务，一方面，团购客户延缓了到公司出厂检的工作，

导致已完工的货物推迟验收，从而导致本期确认收入减少，报告期末已完工入库未验收发货的团购产品共计有10,777.71万元。

另一方面，招标单位将部分招标项目延迟到了下半年进行。对于非团购渠道业务，受疫情影响，各大商场、购物中心以及街

边商铺等客流大幅减少甚至关店，截至目前，疫情并未结束，线下门店客流依然受限，对直营渠道和代理加盟渠道店铺造成

了较大影响。因此，报告期内主营业务收入较去年同期大幅下滑。 

2.生产和费用端，延期复工导致产能下降，固定成本费用抵减利润 

报告期内，受疫情冲击，员工复工客运受阻，复工率不高，公司生产部门延期一个多月才陆续复工，导致产能下降。延

期复工期间，固定资产折旧、土地摊销、员工工资等固定成本费用支出抵减利润。同时，受物流滞后、原材料供应短缺及团

购订单推迟等影响，报告期内，完工品入库数量大幅下降，与去年同期相比毛利率下滑。 

报告期内，公司紧紧围绕“多品牌、多渠道、多品类”战略方针，以团购业务为抓手，以新零售电商渠道为切入点，探

索新兴营销模式，加大研发投入。报告期内，公司各项主要经营情况如下： 

1.持续投入研发，挖掘新的业务增长点 

企业的研发能力对于企业长期发展至关重要，随着市场竞争的日益激烈，企业的生存与发展越来越依赖于研发能力，是

提升企业核心竞争力的重要影响因素。2020年上半年，公司继续高度重视研发设计，持续加大研发投入，报告期内投入研发

费用15,671,148.40元，较上年同期增长30.58%。报告期内，公司继续投资建设单兵防护装备生产线，同时结合国家强兵、精

兵路线和军民融合发展战略的有利时机，研发单兵装备特种防护被装产品进一步拓展业务产品线，持续布局特种作战防护类

产品。在同质化竞争激烈的当下，公司不断夯实团购渠道业务构建护城河，挖掘新的业务增长点。 

2.不断探索新兴营销渠道 

随着网络技术的发展、移动终端的普及和短视频、社交APP的兴起，近年来诞生了很多新兴营销模式，如直播带货、网

红带货、C2M模式（Customer-to-Manufacturer，用户直连制造的缩写，是一种新型的工业互联网电子商务的商业模式，又被

称为“短路经济”）等。这些模式相对于传统的营销渠道，实现了用户需求与生产制造的直接匹配，去除了大规模铺店和中间

流通环节，运用得当能有效提高生产要素的生产率。报告期内，公司不断探索明星带货、网红带货和员工带货等模式，先后

入驻微商场、小红书、抖音、快手、微信直播等平台，不断挖掘新营销潜能。 

3.优化营销渠道结构，关闭亏损店铺 

在消费结构调整、社会消费品零售总额和服装类零售额增速下降、终端需求疲软、竞争加剧等多重因素影响下，线下门

店经营压力加大。叠加今年疫情影响，线下客流大幅减少。直播带货等新营销渠道体现出优势，越来越受消费者青睐。公司

适时调整五大类营销渠道的经营策略，除部分形象店外，适当关闭了部分经营亏损的终端店铺，以快速对内外部商业环境的

变化作出反应。截至报告期末，公司门店总数为118家，较去年同期减少了79家。 

2、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上一会计期间财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的说明 

√ 适用 □ 不适用  

财政部于2017年7月发布了《关于修订印发<企业会计准则第14号——收入>的通知》（财会[2017]22号），新准则规定，境内

上市企业自2020年1月1日起施行新收入准则。由于上述会计准则的颁布，公司需对原会计政策进行相应变更，并按以上文件

规定的起始日开始执行上述会计准则。本次会计政策变更对公司资产总额、负债总额、净资产、营业收入、净利润无重大影

响。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上一会计期间财务报告相比，合并报表范围发生变更说明 

□ 适用 √ 不适用  

公司报告期无合并报表范围发生变化的情况。 
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