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亚会专审字（2021）第 01610107号 

 

问询函专项说明 

 

深圳证券交易所： 

由浙江唐德影视股份有限公司（以下简称唐德影视公司或公司）转来的《关

于浙江唐德影视股份有限公司申请向特定对象发行股票的第二轮审核问询函》

（审核函〔2021〕020205 号）（以下简称“审核问询函”）奉悉。我们已对审

核问询函中需要我们说明的财务事项进行了审慎核查，现汇报说明如下。 

 

一、至 2021 年 3 月 31 日，发行人存货账面余额为 135,726.03 万元，发行人

对存货计提跌价准备 9,254.51 万元，计提比例为 6.82%。 

请发行人补充说明：（1）结合相关剧本、尚未制作完成的影视剧的启动时间、

库存商品已取得发行许可证、公映许可证的时间等，说明存货中原材料、在产

品、库存商品的库龄情况；（2）结合库龄情况、项目进展、主要演职人员情况等，

说明存货跌价准备是否计提充分，是否存在进一步减值的风险，并量化分析存

货减值对发行人净资产的影响，是否存在退市风险。 

请发行人补充披露存货减值对公司经营带来的相关风险。 

请保荐人和会计师核查并发表明确意见。（审核问询函第二题） 

回复： 

    一、发行人说明 

（一）结合相关剧本、尚未制作完成的影视剧的启动时间、库存商品已取

得发行许可证、公映许可证的时间等，说明存货中原材料、在产品、库存商品

的库龄情况； 

截至 2021 年 9 月 30 日，账面价值 1,000.00 万元以上的影视剧项目合计

113,267.07 万元，占存货账面价值的比重为 88.11%，相关剧本、尚未制作完成
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的影视剧的启动时间、库存商品已取得发行许可证、公映许可证的时间等情况具

体如下： 

1、原材料-剧本 

单位：万元 

序号 影视剧名称 启动时间 
存货账面 

价值 
截至 2021 年 9 月 30 日

库龄 

1 项目十一 2016 年 4 月 1,720.43 
1 年以内 833.89 万元，
3 至 4 年 94.09 万元，5
至 6 年 792.45 万元 

2 项目十六 暂未启动 3,337.36 1 年以内 

 原材料小计  5,057.78  

2、在产品—在摄制影视剧 

单位：万元 

序号 影视剧名称 启动时间 
存货账面 

价值 
截至 2021 年 9 月 30 日库龄 

1 项目一 2018 年 7 月     44,008.49  

其中 16,010.46 万元在 1年
以内，1 至 2年 32.65 万元，
2 至 3 年 12,627.08 万元，3

年以上 15,338.30 万元 

2 项目二 2015 年 12 月 7,265.85 
其中 4 至 5年，440.78 万元；
5 至 6 年，6,825.07 万元 

3 项目三 2020 年 9 月      5,675.50  
1年以内 4,480.29万元，1-2

年 1,195.21万元 

4 项目十七 2021 年 4 月      3,624.55  1 年以内 

  在产品小计  60,574.39  

3、库存商品——已取得发行许可证/公映许可证   

单位：万元 

序号 影视剧名称 
发行许可证/公映
许可证取得时间 

存货账面 

价值 

截至 2021 年 9 月
30 日库龄 

1 项目四 2018 年 12 月 15,726.20 2 至 3 年 

2 项目五 2019 年 12 月 8,854.55 1 至 2 年 

3 项目六 2016 年 8 月 6,501.43 4 至 5 年 

4 项目七 2018 年 3 月 5,154.72 3 至 4 年 

5 项目九 2017 年 8 月 1,839.06 3 至 4 年 

6 项目十 2016 年 12 月 3,396.23 4 至 5 年 

7 项目十三 2017 年 12 月 2,037.74 3 至 4 年 

8 项目十四 2016 年 12 月 1,955.17 4 至 5 年 

9 项目十五 2021年 6 月 2,169.81 1 年以内 
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序号 影视剧名称 
发行许可证/公映
许可证取得时间 

存货账面 

价值 

截至 2021 年 9 月
30 日库龄 

  库存商品小计   47,634.90  

（二）结合库龄情况、项目进展、主要演职人员情况等，说明存货跌价准

备是否计提充分，是否存在进一步减值的风险，并量化分析存货减值对发行人

净资产的影响，是否存在退市风险。 

1、上述项目的进展情况、主要演职人员情况如下： 

（1）原材料-剧本 

单位：万元 

序号 
影视剧名

称 
项目进度 

存货账面 

价值 

截至 2021 年 9 月
30 日库龄 

主要演
职人员 

是否存在
减值风险 

① 项目十一 正在筹备 1,720.43 

1 年以内 833.89
万元，3 至 4年
94.09 万元，5 至
6 年 792.45 万元 

尚未确
定 

否 

② 项目十六 剧本修改 3,337.36 1 年以内 
尚未确
定 

否 

 
原 材 料 小
计 

 5,057.78    

①项目十一 

公司已于 2021 年与上海腾讯企鹅影视文化传播有限公司签订定制协议，公

司以储备的剧本作价向合作方出售剧本版权及影视剧开发权，并以承制定制剧的

方式参与项目的制作管理。该项目不存在减值迹象，无需计提存货跌价准备。 

②项目十六 

项目十六在剧本修改阶段，该项目不存在减值迹象，无需计提存货跌价准备。 

（2）在产品—在摄制影视剧 

单位：万元 

序

号 

影视剧

名称 
项目进度 

存货账面 

价值 

截至 2021 年 9

月 30 日库龄 

主要演职人

员 

是否存在减

值风险 

① 项目一 后期制作 44,008.49 

其中 16,010.46

万元在 1 年以

内，1 至 2 年

32.65 万元，2

至 3 年

12,627.08 万

导演：斯科

特•沃夫 

主演：成龙、

约翰·塞纳 

否 
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序

号 

影视剧

名称 
项目进度 

存货账面 

价值 

截至 2021 年 9

月 30 日库龄 

主要演职人

员 

是否存在减

值风险 

元，3 年以上

15,338.30 万元 

② 项目二 

已与合作

方达成联

合投资协

议，已于

2021 年重

新启动。 

7,265.85 

其中 4 至 5年，

440.78 万元；5

至 6 年，

6,825.07 万元 

尚未确定 

已计提存货

跌价准备

5,136.14 万

元，不存在

进一步减值

的风险 

③ 项目三 

已于 2020

年 12月杀

青，目前

正在后期

制作中。 

5,675.50 

1 年以内

4,480.29 万元，

1-2 年 1,195.21

万元 

导演：巴特

尔 

主演：唐国

强、许文广、

王伍福、郭

连文 

否 

⑤ 
项 目 十

七 

后期制作

阶段 
3,624.55 1 年以内 

导演：贲放 

主演：翟子

路、代露娃 

否 

  
在 产 品

小计 
  60,574.39    

①项目一 

公司重点投资制作的电影项目一正在后期制作、送审报批并积极推动预售工

作，预计有望在 2021 年定档。预计未来收入可覆盖前期的投入，无需计提减值

准备。 

②项目二 

项目暂停前，公司已为项目二投入制作款 12,401.00 万元，项目暂停后，公

司对已付款项逐一梳理，针对终止合作的演职人员劳务报酬及终止合作的承制方

等不再具有履约能力或预计无法收回的预付供应商款项合计 5,136.14 万元计提

跌价准备。未计提存货跌价准备的部分 7,264.86 万元，主要系项目承制费 6,490.44

万元，经与供应商沟通，已付款项暂不退回，将于公司未来重启项目时，继续为

制作该剧提供服务，且 2021 年一季度公司已与新的合作方达成联合制作协议，

对公司就项目二已付供应商款项认可，故未计提存货跌价准备。 

项目二已于 2021 年一季度重新启动筹备工作，在前期已付供应商款项

7,264.86 万元的基础上，公司新增投入 800.00 万元。该项目计划于 2021 年四季

度开机，演职人员尚未确定。暂无证据表明项目二存在进一步减值迹象，无需计
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提减值准备。 

③项目三 

项目三系献礼建党 100 周年革命历史题材剧，已入选广电总局第三批

2018-2022 年重点电视剧选题规划，目前正在后期制作中，计划于 2021 年上映，

无需计提减值准备。 

④项目十七 

项目十七系与企鹅影视合作的项目，已于 2021 年 8 月杀青，处于后期制作

阶段，无需计提减值准备。 

截至本审核问询函回复出具之日，上述影视剧的主要演职人员不存在因违反

相关法律、法规、国家重大政策等造成不良社会影响导致有关节目的播放被限制

的情况。 

（3）库存商品——已取得发行许可证/公映许可证   

单位：万元 

序
号 

影视剧
名称 

项目进度 
存货账面 

价值 

截至 2021 年
9 月 30 日库

龄 

主要演职
人员 

是否存
在减值
迹象 

① 项目四 
2018年 12月取得
发行许可证，发行
中 

15,726.20 2 至 3 年 

导演：李
木戈 
主演：阮
经天，祝
绪丹 

否 

② 项目五 
2019年 12月取得
发行许可证，发行
中 

8,854.55 1 至 2 年 

导演：沈
婳主演：
陈思宇、
李依伊 

否 

③ 项目六 
2016 年 8 月取得
发行许可证，发行
中 

6,501.43 4 至 5 年 

导演：胡
意涓 
主演：黎
一萱 

否 

④ 项目七 
2018 年 3 月取得
发行许可证，发行
中 

5,154.72 3 至 4 年 

导演：高
翊浚 
主演：姚
笛、乔振
宇 

否 

⑤ 项目九 
2017 年 8 月取得
发行许可证，合作
方联合发行中 

1,839.06 3 至 4 年 

导演：侯
明杰 
主演：于
和伟，侯
梦莎 

已计提存
货跌价准

备
1,890.00 
万元，不
存在进一
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序
号 

影视剧
名称 

项目进度 
存货账面 

价值 

截至 2021 年
9 月 30 日库

龄 

主要演职
人员 

是否存
在减值
迹象 

步减值的
风险 

⑥ 项目十 
2016年 12月取得
发行许可证，合作
方发行中 

3,396.23 4 至 5 年 

导演：于
中中、陈
畅 
主演：陈
晓、陈意
涵 

否 

⑦ 
项 目 十
三 

2017年 12月取得
发行许可证，发行
中 

2,037.74 3 至 4 年 

导演：狄
杰 
主演：孙
坚，何琢
言，丁海
峰 

否 

⑧ 
项 目 十
四 

2016年 12月取得
发行许可证，发行
中 

1,955.17 4 至 5 年 

导演：丁
黑 
主演：马
少骅，巍
子 

否 

⑨ 
项 目 十
五 

2021 年 6 月取得
发行许可证，发行
中 

2,169.81 1 年以内 

导演：杨
玄主演：
张翰、朱
一龙、宋
轶 

否 

  
库 存 商
品小计 

  47,634.90    

需要进一步说明的事项如下： 

项目九公司作为非执行制片方，取得发行许可证后较长时间未发行，公司已

对该剧制作方提起诉讼，经法院一审判决公司胜诉已生效，但该剧制作方已无偿

还能力。考虑到该剧尚未播映，公司仍拥有该剧未来发行收益的分账权利，根据

管理层估计，预计未来的发行收入能够覆盖投资成本的 50.00%，因此计提 50.00%

的跌价准备 1,890.00 万元。 

2021 年 3 月 28 日，发行人与拥有发行权的投资方霍尔果斯强视影视传媒有

限公司签订《项目九发行协议》。通过该协议，发行人取得了该剧在国内头部省

级卫视的推广发行权。发行人仍拥有该剧未来发行收益的分账权利，无需对剩余

50%部分计提减值准备。 

除项目九外，其余项目均在正常发行中，不存在减值迹象，无需计提减值准

备。 

截至本审核问询函回复出具之日，上述影视剧的主要演职人员不存在因违反
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相关法律、法规、国家重大政策等造成不良社会影响导致有关节目的播放被限制

的情况。 

2、同行业可比上市公司存货跌价准备计提比例情况 

发行人的存货主要分为原材料、在产品、库存商品。影视剧制作行业三类存

货存在以下情形时应计提减值准备： 

原材料：主要核算影视剧剧本成本，当影视剧本在题材、内容等方面与国家

现有政策相抵触，而导致其较长时间难以立项或播出时，应计提减值准备。 

在产品：公司影视产品投入制作后，因在题材、内容等方面与国家现有政策

相抵触，而导致其较长时间内难以取得发行（放映）许可证时，应计提减值准备。 

库存商品：公司对于库存商品的成本结转是基于计划收入比例法，在资产负

债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量。当其可变现净值低于成本时，计

提存货跌价准备。存货跌价准备通常按单个存货项目的成本高于其可变现净值的

差额计提。公司如果预计影视剧不再拥有发行、销售市场，则将该影视剧未结转

的成本予以全部结转。 

其中原材料、在产品的跌价主要基于客观因素，包括题材、内容或者主要相

关剧本在题材、内容等方面与国家现有政策相抵触，或编剧、导演、制片以及演

员等演职人员的个人言行、社会形象等如出现负面事件导致减值。导致原材料、

在产品发生减值的事件除属于独立事件，对于计提比例也没有必然的逻辑关系，

没有可比性。 

发行人报告期内库存商品均为电视剧，同行业上市公司存货跌价准备计提比

例情况如下表： 

证券代码 证券简称 
2021 年 

6 月 30 日 

2020 年 

12 月 31 日 

2019 年 

12 月 31 日 

2018 年 

12 月 31 日 

300133.SZ 华策影视 5.05% 5.97% 8.79% 2.39% 

002343.SZ 慈文传媒 4.76% 12.30% 0.36% 0.33% 

000892.SZ 欢瑞世纪 3.58% 4.65% 3.78% 0.01% 

300291.SZ 华录百纳 4.10% 3.02% 0.00% 9.36% 

600052.SH 浙江广厦 0.00% 0.00% 0.32% 37.77% 

可比上市公司 
平均值 3.50% 5.19% 2.65% 9.97% 

中位数 4.10% 4.65% 0.36% 2.39% 

300426.SZ 唐德影视 6.82% 6.92% 8.03% 5.34% 

注 1：数据来源 wind 

注 2：上表中上市公司选自 2021 年 2 季度上市公司行业分类结果“广播、电视、电影

和影视录音制作业（R86）”（剔除 st 公司），在其中选取 2020 年度或 2021 年上半年电视剧
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制作相关业务在营业收入占比高于 50%的公司。 

注 3：上表中存货跌价准备计提比例计算口径为报告期各期存货跌价准备期末余额/存

货期末余额。 

从上表可以看出，发行人存货跌价准备计提比例除了 2018 年年末略低于平

均值，其余时点均高于同行业可比上市公司平均值及中位数，报告期期内发行人

存货跌价准备的计提与同行业上市公司相比是合理、充分的。 

3、报告期存货减值对净资产的影响如下： 

报告期初，发行人归母净资产为 120,797.51 万元，报告期内发行人存货计

提存货跌价准备 9,395.77 万元,导致报告期末归母净资产减少 9,395.77 万元，

相较于报告期初减少 7.78%。 

目前存货中主要项目库龄及项目进展均正常，主要演职人员不存在因违反相

关法律、法规、国家重大政策等造成不良社会影响导致有关节目的播放被限制的

情况。与同行业上市公司相比，发行人存货跌价准备的计提也处于合理的水平。 

综上所述，报告期内发行人存货跌价准备的计提合理、充分，不存在进一步

减值的风险，对净资产不存在潜在重大不利影响。 

4、发行人是否存在退市风险 

根据《深圳证券交易所股票上市规则（2020 年 12 月修订）》（以下简称“上

市规则”）第 14.3.1 条，当上市公司出现该条规定的五项情形之一，交易所会对

其股票交易实施退市风险警示。《上市规则》第 14.3.11 条规定，当上市公司股

票交易被交易所实施退市风险警示后首个会计年度，出现《上市规则》第 14.3.11

规定的六项情形，交易所将终止其股票上市交易。2020 年度公司没有出现第

14.3.1 条规定的情形，没有被交易所实施退市风险警示，尚未触及退市的前置条

件。 

公司 2017 年发行的《巴清传》因主要演员舆论事件影响导致后续一系列商

业变化及账务处理，截至 2019 年对报表累计影响金额为-17,014.23 万元，即《巴

清传》直接导致公司归母净资产减少 17,014.23万元，同时对公司的现金流也造

成了较大不利影响。受到《巴清传》的影响以及整个影视行业的环境影响，导致

公司报告期内连续亏损，归属于母公司净资产持续减少，截至最近一期末，归母

净资产为-1,352.14万元。若未来公司存货发生大额减值年度亏损超过归母净资

产，有可能导致报告期末公司归母净资产为负，触发财务类退市警示的风险。鉴
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于以下三点，公司认为尚不存在退市风险： 

第一，剔除《巴清传》的影响，报告期绝大部分项目发行收入均能覆盖投入

成本，并为公司带来了一定的盈利。根据目前影视剧项目发行收益情况，不存在

影视剧项目预计发行收益低于成本的情况。 

第二，为应对财务风险，公司已采取一系列措施包括大股东借款、加强应收

账款回收力度、通过影视剧制作销售、存货盘活等方式增加公司盈利和流动性、

出售部分参股公司股权增加现金流入，上述措施具备一定的有效性，目前公司的

持续经营能力正常，2021 年 8 月 10 日新剧《暗格里的秘密》在芒果 TV 首播，

公司具备持续取得收入和现金流入的能力。 

第三，公司实际控制人浙广集团、控股股东浙江易通大力支持公司推进本次

向特定对象发行股票事宜，若能成功发行，公司因归母净资产为负引发的相关风

险将得到充分化解。 

综上所述，公司存货跌价准备计提充分，不存在进一步减值的风险，存货减

值对净资产的影响已经充分反映在最近一期报表中。目前公司持续经营能力正常，

鉴于影视行业项目拍摄到播放实现收入周期较长，存在未来会计年度净资产为负

的风险，但目前不存在退市风险。 

以下楷体加粗内容已在募集说明书之“重大事项提示”之“六、公司的相关风

险”与“第五节与本次发行相关的风险因素”之“四、存货减值风险”中补充披

露。 

“公司存货主要为在制和已完成制作影视剧作品以及剧本，如果相关影视作

品完成后，未能通过主管部门的审查或影视作品预计销售价格低于制作和发行成

本时，相关剧本在题材、内容等方面与国家现有政策相抵触，或编剧、导演、制

片以及演员等演职人员的个人言行、社会形象等如出现负面事件，而导致其较长

时间内难以立项或播出时，将面临存货跌价的风险。 

截至 2021 年 9 月 30 日，发行人存货账面价值 128,555.00 万元。截至本报

告期末，发行人净资产规模为负，若未来公司存货发生大额减值，存在未来会计

年度报告期末公司净资产为负的风险，将对公司持续经营产生重大不利影响。” 
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  二、核查程序 

我们执行了以下核查程序： 

1、评价、测试与存货跌价准备、销售成本计算流程相关的内部控制的设计

和运行的有效性。 

2、评估存货跌价准备计提方法的适当性。 

3、审阅影视剧剧本明细表，了解剧本状态、库龄情况、未来拍摄计划，核

实公司是否对已经终止的项目及时处理。 

4、审阅在摄制影视剧明细表，分析各影视剧的拍摄周期，对于拍摄周期较

长的影视剧，了解其进展情况，库龄情况、主要演职人员情况，并评估减值测试

证据的充分性。 

5、对于已完成拍摄的影视剧，检查销售预案、销售合同，分析发行周期，

库龄情况、主要演职人员情况，结合销售成本的结转，复核存货跌价准备计提是

否准确。 

6、根据销售收入、计划收入及存货成本，检查成本结转金额是否准确。 

7、询问相关负责人并查询公开信息，确认各项在摄制影视剧是否存在诉讼、

是否存在因主要演职人员违反相关法律法规造成不良社会影响导致有关节目的

播放被限制等情况。 

   三、核查意见 

经核查，保荐机构、申报会计师认为： 

1、报告期内发行人存货跌价准备的计提合理、充分，相关剧本、尚未制作

完成的影视剧和库存商品均不存在进一步减值的风险。 

2、发行人已补充披露存货减值的风险。 

3、公司已采取大股东借款、积极催收应收账款并加快生产经营资金回笼、

通过影视剧制作销售、存货盘活等方式增加公司盈利和流动性、出售部分参股公

司股权增加现金流入、积极推进公司再融资进展等有效措施，以降低公司的财务

风险和持续经营风险，公司不存在退市风险。
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（本页无正文，为《关于浙江唐德影视股份有限公司申请向特定对象发行股票的

的第二轮审核问询函专项说明》之签字盖章页） 

 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

 

 

亚太（集团）会计师事务所 中国注册会计师： 

（特殊普通合伙） 

 中国·北京  中国注册会计师： 

 

  二〇二一年十一月二日 
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