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一、重要提示 

本年度报告摘要来自公司 2020 年年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应

当到证监会指定媒体仔细阅读公司 2020 年年度报告全文。 

本报告经公司第二届董事会第四次会议审议通过。本公司全体董事均亲自出席董事会会议，未有董事对本报告提出异

议。 

非标准审计意见提示 

 适用 √ 不适用  

董事会审议的报告期普通股利润分配预案或公积金转增股本预案 

√ 适用  不适用  

是否以公积金转增股本 

 是 √ 否  

本公司经董事会审议通过的 2020 年度利润分配预案为：以公司总股本 3,103,405,351 股为基数，向全体股东每 10 股派

发现金红利人民币 1 元（含税），合计派发 310,340,535.10 元，不送红股，不以公积金转增股本。此预案尚须公司股东大会

审议通过。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

 适用 √ 不适用  

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 长城证券 股票代码 002939 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 吴礼信 刘渝敏 

办公地址 
深圳市福田区福田街道金田路2026号能源大厦

南塔楼 19 层 

深圳市福田区福田街道金田路 2026 号能源大厦

南塔楼 19 层 

电话 0755-83516072 0755-83516072 

电子信箱 cczqir@cgws.com cczqir@cgws.com 

2、报告期主要业务简介 

本公司向个人、机构及企业客户提供多元、全方位的金融产品和服务，并从事自营投资与交易，主要业务如下： 

证券经纪业务：本公司从事接受个人或机构客户委托代客户买卖股票、基金、债券等有价证券，提供投资咨询、投资

组合建议、产品销售、资产配置等增值服务，赚取手续费及佣金收入；向客户提供资本中介服务（包括融资融券业务、股票
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质押式回购及约定购回交易等），赚取利息收入。 

投资银行业务：本公司的投资银行业务包括股权融资、债务融资及资产证券化和财务顾问业务，为客户提供上市保荐、

股票承销、债券承销、资产证券化、资产重组、收购兼并等多样化的服务。 

资产管理业务：本公司为客户提供证券及其他金融产品的投资管理服务，主要类型包括集合资产管理业务、单一资产

管理业务和专项资产管理业务，业务收入包括资管产品的管理费收入、投资业绩报酬收入等。 

证券自营业务：本公司以自有资金买卖有价证券，并自行承担风险和收益，包括权益类投资业务、量化投资与 OTC 业

务、固定收益类投资业务。 

研究咨询业务：本公司为客户提供证券研究与投资咨询等服务，业务涵盖宏观策略研究、行业与公司研究、基金研究

等多个领域。 

3、主要会计数据和财务指标 

（1）近三年主要会计数据和财务指标 

公司是否因需追溯调整或重述以前年度会计数据 

 是 √ 否  

合并 

单位：元 

 2020 年 2019 年 本年比上年增减 2018 年 

营业总收入 6,868,697,463.16 3,899,142,493.53 76.16% 2,753,299,922.53 

归属于上市公司股东的净利润 1,501,641,468.72 992,167,143.29 51.35% 585,699,848.79 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
1,497,258,401.35 990,357,971.98 51.18% 577,661,096.68 

其他综合收益的税后净额 -3,979,492.80 24,219,712.36 -116.43% -279,122,685.29 

经营活动产生的现金流量净额 -4,766,011,920.29 -2,689,834,391.18 不适用 -4,183,674,795.44 

基本每股收益（元/股） 0.48 0.32 50.00% 0.21 

稀释每股收益（元/股） 0.48 0.32 50.00% 0.21 

加权平均净资产收益率 8.58% 5.95% 上升 2.63 个百分点 3.95% 

 2020 年末 2019 年末 本年末比上年末增减 2018 年末 

资产总额 72,212,882,184.60 59,095,592,936.50 22.20% 48,419,644,427.13 

负债总额 53,686,308,272.28 41,743,400,940.95 28.61% 31,736,337,356.90 

归属于上市公司股东的净资产 18,075,701,983.15 16,919,414,595.84 6.83% 16,524,010,237.80 

母公司 

单位：元 

 2020 年 2019 年 本年比上年增减 2018 年 

营业总收入 3,805,907,403.34 3,062,598,558.64 24.27% 2,335,428,383.42 
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净利润 1,444,976,475.35 970,396,469.96 48.91% 570,249,915.20 

扣除非经常性损益的净利润 1,442,942,098.29 969,415,522.65 48.85% 562,446,256.30 

其他综合收益的税后净额 -3,979,492.80 24,219,712.36 -116.43% -271,382,477.46 

经营活动产生的现金流量净额 -5,418,997,325.61 -3,074,342,504.16 不适用 -4,114,807,985.27 

基本每股收益（元/股） 0.47 0.31 51.61% 0.2 

稀释每股收益（元/股） 0.47 0.31 51.61% 0.2 

加权平均净资产收益率 8.35% 5.88% 上升 2.47 个百分点 3.88% 

 2020 年末 2019 年末 本年末比上年末增减 2018 年末 

资产总额 67,306,605,268.11 55,349,124,685.36 21.60% 46,440,793,671.33 

负债总额 49,451,439,587.85 38,593,581,399.04 28.13% 30,059,105,192.01 

所有者权益总额 17,855,165,680.26 16,755,543,286.32 6.56% 16,381,688,479.32 

（2）分季度主要会计数据 

合并 

单位：元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业总收入 1,446,749,325.68 1,608,127,008.28 1,786,797,782.79 2,027,023,346.41 

归属于上市公司股东的净利润 369,610,004.14 297,494,894.62 488,060,596.88 346,475,973.08 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
363,512,636.83 300,547,465.93 485,457,381.41 347,740,917.18 

经营活动产生的现金流量净额 1,918,577,340.46 -2,636,873,374.73 -1,410,064,792.30 -2,637,651,093.72 

母公司 

单位：元 

 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 

营业总收入 947,976,404.19 799,286,986.50 1,126,814,469.31 931,829,543.34 

净利润 356,890,252.11 279,092,025.46 464,049,678.38 344,944,519.40 

扣除非经常性损益的净利润 350,868,014.36 282,274,413.11 461,609,873.62 348,189,797.20 

经营活动产生的现金流量净额 1,584,449,707.89 -2,501,095,197.39 -1,577,550,965.80 -2,924,800,870.31 

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异 

 是 √ 否  

（3）母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 2020 年末 2019 年末 本年末比上年末增减 

核心净资本 13,533,730,173.02 12,778,386,573.43 5.91% 

附属净资本 2,400,000,000.00 0.00 不适用 

净资本 15,933,730,173.02 12,778,386,573.43 24.69% 

净资产 17,855,165,680.26 16,755,543,286.32 6.56% 
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净资本/各项风险资本准备之和 195.17% 185.63% 上升 9.54 个百分点 

表内外资产总额 54,604,192,728.98 44,710,251,512.67 22.13% 

风险覆盖率 195.17% 185.63% 上升 9.54 个百分点 

资本杠杆率 24.79% 28.63% 下降 3.84 个百分点 

流动性覆盖率 230.58% 330.91% 下降 100.33 个百分点 

净稳定资金率 169.93% 133.71% 上升 36.22 个百分点 

净资本/净资产 89.24% 76.26% 上升 12.98 个百分点 

净资本/负债 46.13% 47.68% 下降 1.55 个百分点 

净资产/负债 51.69% 62.51% 下降 10.82 个百分点 

自营权益类证券及证券衍生品/净资本 11.48% 10.96% 上升 0.52 个百分点 

自营固定收益类证券/净资本 161.29% 181.67% 下降 20.38 个百分点 

4、股本及股东情况 

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末普通

股股东总数 
84,618 

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数 

82,502 

报告期末表决

权恢复的优先

股股东总数 

0 

年度报告披露日

前一个月末表决

权恢复的优先股

股东总数 

0 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

华能资本服务有限公司 国有法人 46.38% 1,439,224,420 1,439,224,420   

深圳能源集团股份有限公

司 
国有法人 12.69% 393,972,330 0   

深圳新江南投资有限公司 境内非国有法人 12.36% 383,437,823 0   

中核财务有限责任公司 国有法人 2.37% 73,500,000 0   

福建湄洲湾控股有限公司 国有法人 1.28% 39,792,304 0 质押 19,896,152 

广东宝丽华新能源股份有

限公司 
境内非国有法人 1.17% 36,170,000 0   

宁夏恒利通经贸有限公司 境内非国有法人 0.62% 19,276,515 0 质押 2,560,000 

中国建设银行股份有限公

司－国泰中证全指证券公

司交易型开放式指数证券

投资基金 

其他 0.61% 18,930,649 0   

香港中央结算有限公司 境外法人 0.58% 17,880,581 0   

华凯投资集团有限公司 境内非国有法人 0.57% 17,790,974 0   
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上述股东关联关系或一致

行动的说明 

华能资本的控股股东为华能集团。截至报告期末，公司股东深圳能源的第二大股东是华能

国际电力股份有限公司，持有深圳能源 25.02%股份，华能集团直接和间接合计持有华能国

际电力股份有限公司 46.42%股份；深圳能源的前十大股东之一广东电力发展股份有限公司，

持有深圳能源 0.32%股份，广东电力发展股份有限公司的控股股东为广东省能源集团有限公

司，华能集团持有广东省能源集团有限公司 24%股权。 

除此之外，公司未获知上述股东之间是否存在关联关系或一致行动关系。 

参与融资融券业务股东情

况说明 

公司前 10 名普通股股东中，宁夏恒利通经贸有限公司除通过普通证券账户持有 3,914,000

股外，还通过长城证券客户信用交易担保证券账户持有 15,362,515 股，实际合计持有

19,276,515 股。 

（2）公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

 适用 √ 不适用 

公司报告期无优先股股东持股情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 

 

5、公司债券情况 

公司存在公开发行并在证券交易所上市，且在年度报告批准报出日未到期或到期未能全额兑付的公司债券。 

（1）公司债券基本信息 

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 
债券余额

（万元） 
利率 

长城证券股份有限公司 2017 年

非公开发行公司债券（品种二） 
17 长证 02 114199 2017 年07 月27 日 2022 年07 月27 日 78,000 5.08% 

长城证券股份有限公司 2019 年

面向合格投资者公开发行公司

债券（第一期）（品种一） 

19 长城 01 112847 2019 年01 月21 日 2022 年01 月21 日 100,000 3.67% 

长城证券股份有限公司 2019 年

非公开发行公司债券 
19 长证 01 114447 2019 年03 月19 日 2022 年03 月19 日 100,000 4.20% 

长城证券股份有限公司 2019 年

面向合格投资者公开发行公司

债券（第二期）（品种一） 

19 长城 03 112932 2019 年07 月16 日 2022 年07 月16 日 200,000 3.69% 
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长城证券股份有限公司 2019 年

面向合格投资者公开发行公司

债券（第三期） 

19 长城 05 112982 2019 年10 月21 日 2021 年10 月21 日 100,000 3.40% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向合格投资者公开发行公司

债券（第一期）（疫情防控债） 

20 长城 01 149036 2020 年02 月20 日 2023 年02 月20 日 100,000 3.09% 

长城证券股份有限公司 2020 年

证券公司次级债券（第一期） 
20 长城C1 115107 2020 年03 月12 日 2025 年03 月12 日 100,000 4.00% 

长城证券股份有限公司 2020 年

证券公司次级债券（第二期） 
20 长城C2 115115 2020 年05 月22 日 2023 年05 月22 日 100,000 3.37% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第二期）（品种一） 

20 长城 02 149182 2020 年07 月31 日 2022 年07 月31 日 100,000 2.97% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第二期）（品种二） 

20 长城 03 149183 2020 年07 月31 日 2022 年07 月31 日 100,000 3.25% 

长城证券股份有限公司 2020 年

非公开发行次级债券（第三期） 
20 长城C3 115118 2020 年08 月21 日 2023 年08 月21 日 100,000 4.04% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第三期） 

20 长城 04 149217 2020 年08 月28 日 2022 年02 月28 日 100,000 3.37% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第四期） 

20 长城 05 149248 2020 年09 月25 日 2023 年09 月25 日 100,000 3.84% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第五期）（品种一） 

20 长城 06 149268 2020 年10 月22 日 2022 年04 月22 日 100,000 3.47% 

长城证券股份有限公司 2020 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第五期）（品种二） 

20 长城 07 149269 2020 年10 月22 日 2022 年10 月22 日 100,000 3.58% 

长城证券股份有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行公司

债券（第一期） 

21 长城 01 149356 2021 年01 月20 日 2024 年01 月20 日 100,000 3.57% 

长城证券股份有限公司 2021 年

非公开发行次级债券（第一期） 
21 长城C1 115122 2021 年03 月22 日 2024 年03 月22 日 100,000 4.25% 

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况 

根据联合信用评级有限公司 2020 年 6 月 16 日出具的《长城证券股份有限公司公开发行公司债券 2020 年跟踪评级报告》，

“19 长城 01”“19 长城 03”“19 长城 05”“20 长城 01”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为 AAA，评级展望为

“稳定”。 

根据联合信用评级有限公司 2020 年 6 月 16 日出具的《长城证券股份有限公司非公开发行公司债券 2020 年跟踪评级报

告》，“17 长证 02”“19 长证 01”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为 AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 5 月 26 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年证券公司次级债

券（第一期）跟踪评级报告》，“20 长城 C1”债券信用等级为 AA+，公司主体信用等级为 AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 5 月 14 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年证券公司次级债
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券（第二期）信用评级报告》，“20 长城 C2”债券信用等级为 AA+，公司主体信用等级为 AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 6 月 3 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年面向专业投资者

公开发行公司债券（第二期）信用评级报告》，“20 长城 02”“20 长城 03”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为

AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 7 月 16 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年非公开发行次级

债券（第三期）信用评级报告》，“20 长城 C3”债券信用等级为 AA+，公司主体信用等级为 AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 8 月 19 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年面向专业投资者

公开发行公司债券（第三期）信用评级报告》，“20 长城 04”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为 AAA，评级展

望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 9 月 9 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年面向专业投资者

公开发行公司债券（第四期）信用评级报告》，“20 长城 05”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为 AAA，评级展

望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2020 年 10 月 9 日出具的《长城证券股份有限公司 2020 年面向专业投资者

公开发行公司债券（第五期）信用评级报告》，“20 长城 06”“20 长城 07”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为

AAA，评级展望为“稳定”。 

根据上海新世纪资信评估投资服务有限公司 2021 年 1 月 8 日出具的《长城证券股份有限公司 2021 年面向专业投资者

公开发行公司债券（第一期）信用评级报告》，“21 长城 01”债券信用等级为 AAA，公司主体信用等级为 AAA，评级展

望为“稳定”。 

根据联合资信评估股份有限公司2021年3月12日出具的《长城证券股份有限公司2021年非公开发行次级债券（第一期）

信用评级报告》，“21长城C1”债券信用等级为AA+，公司主体信用等级为AAA，评级展望为“稳定”。 

（3）截至报告期末公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

项目 2020 年 2019 年 同期变动率 

资产负债率 65.33% 60.95% 上升 4.38 个百分点 

EBITDA 全部债务比 11.58% 8.59% 上升 2.99 个百分点 

利息保障倍数 3.63 2.34 55.13% 

三、经营情况讨论与分析 

1、报告期经营情况简介 

2020年，面对突如其来的新冠疫情，在党中央、国务院的坚强领导下，我国经济发展稳定恢复态势不断得到巩固拓展，

成为全球唯一实现经济正增长的主要经济体。新发展格局的构建、供给侧结构性改革的深入推进以及有利的宏观政策环境，

都为资本市场发展提供了坚实支撑。2021年，监管层明确要求要坚持以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯
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彻、落实中央各项会议精神和工作部署，坚持稳中求进、稳字当头，立足新发展阶段，贯彻新发展理念，服务新发展格局，

坚持系统观念，更好统筹发展和安全，做好“六稳”“六保”工作，坚持“建制度、不干预、零容忍”，坚持市场化、法治

化、国际化，坚持“四个敬畏、一个合力”，着力深化资本市场改革开放，稳步提高直接融资比重，着力提升资本市场治理

能力，以优异成绩庆祝建党100周年。 

在极不平凡的2020年，公司坚决贯彻党中央及上级党组织决策部署，一手抓疫情防控、一手抓经营发展，把全体员工

的生命健康安全放在首位，保障公司运转平稳有序，维护资本市场安全稳定。2020年，国内证券市场行情回暖，市场交投活

跃度增加，A股市场总成交金额相比去年出现较大幅度增长，公司牢牢抓住市场机遇，财富管理、投资业务等取得了较好业

绩，推动公司整体经营业绩同比大幅增长，“十三五”圆满收官。 

截至报告期末，公司总资产7,221,288.22万元，比上年末增长22.20%，归属于母公司股东的净资产1,807,570.20万元，比

上年末增长6.83%。本报告期，公司实现营业总收入686,869.75万元，归属于母公司股东净利润150,164.15万元，同比分别增

长76.16%、51.35%，加权平均净资产收益率8.58%，同比增长2.63个百分点。 

2021年，公司将以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，以国家“十四五”规划和二〇三五年远景目标为引领，

围绕新发展阶段、新发展理念、新发展格局，着力发展财富管理、投行业务、资管业务、自营业务、机构业务等五大业务板

块，着力打造党建引领、组织人才、资产负债管理、金融科技、风控合规等五大领域的高质量支撑体系，推动公司“十四五”

战略规划关键举措逐步落地实施，奋力实现“十四五”发展开门红。 

（1）财富管理业务 

①2020年市场环境 

2020年，在全球经济衰退的情况下，国内经济自第二季度开始复苏，A股市场表现全球瞩目。截至报告期末，上证综指

上涨13.87%，深证成指上涨38.73%，创业板指上涨64.96%。根据沪深交易所数据，二级市场股票基金日均交易量增长迅猛，

2020年市场股票基金日均交易量逾9,000亿元，同比增长超过六成。 

②经营举措及业绩 

2020年，公司进一步推进财富管理转型，坚持线上线下融合，在坚守风控合规底线之上全面推进各项业务发展。报告

期内，公司财富管理条线的融资融券、金融产品销售、投顾、衍生品等业务均实现大幅增长：融资融券业务规模逐步攀升，

截至报告期末公司融资融券时点余额较上年末增长59.33%，融资融券市场份额创历史新高；金融产品销售能力不断提升，

代销金融产品净收入同比增长177.38%，代销重点金融产品质量提升明显；投顾线上服务持续强化创新，探索多元化投顾业

务服务模式，投顾业务收入较去年同比增长超过一倍；期权期货业务成为财富管理单元创收的重要补充，衍生品代理成交量

较上年增长31%。2020年，公司实现证券经纪业务手续费净收入9.18亿元，实现融资融券利息收入10.48亿元。 

③2021年展望 

2021年，公司财富管理业务将重点打造客户、投顾、产品、渠道、科技五个方面的核心能力，建设以客户为中心的服

务模式，推进差异化分层经营和服务，坚持线上线下业务协同发展，利用平台化科技赋能，全力开拓壮大基础客户、拓展收
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入利润来源、健全“总部-分公司-营业部”的三级管理体系，深化财富管理转型。 

（2）投资银行业务 

①2020年市场环境 

2020年，股权和债权市场融资规模均实现增长，据Wind统计，股权市场融资总额1.69万亿元，同比增长9.59%；债券市

场发行规模56.9万亿元，同比增长26%。 

②经营举措及业绩 

2020年，公司在巩固现有债券承销规模和大力发展股权融资业务的基础上，继续向专业化、平台化投行转型，打造全

产业链服务模式。截至报告期末，公司投行IPO在审项目创历史新高，涉及电子产品和光学产品制造、智能装备制造、医疗

设备等行业；报告期内，公司债券业务主承销规模达573亿元，同比增长1.6%，在疫情防控债、ABN等领域取得实质性突破，

发行多只符合国家战略和政策的绿色债。2020年，公司在证券公司公司债券业务执业能力评价结果中获评A类。 

③2021年展望 

2021年，公司投行将从现阶段“以项目为中心”，逐步转变为“以客户为中心”，为客户提供融资服务整体方案。继

续推动投行专业化与平台化转型，通过加强协同发展，建立投行资本化及投承联动机制。抓住科创板、创业板注册制和再融

资发展机遇，加强行业专业化和区域深耕，促进股债业务协同，继续做好产融结合。运用金融科技手段，逐步覆盖至股权、

债权及ABS等多业务链条，实现营销、承揽、承做、审核、发行及持续督导的全过程信息化管理，提升客户营销服务、业务

拓展及项目质量管控能力，整合各类金融产品工具，为客户提供覆盖全生命周期及各项需求的综合性金融服务。 

（3）资产管理业务 

①2020年市场环境 

2020年，疫情从资金端和资产端对资管业务产生了双向冲击。在此背景下，资管新规过渡期延长至2021年底，一定程

度缓解了金融机构整改压力。此外，2020年市场信用违约事件频发，固定收益类产品的运作管理受到较大冲击。当前，券商

资管行业竞争白热化，转型突破进入关键期。 

②经营举措及业绩 

2020年，公司坚定推动资产管理业务向主动管理方向发展，全力开拓银行渠道及第三方代销机构，布局全国城商行、

农商行渠道，并强化与公司内部分支机构协同合作，资管销售转型迈出坚实步伐。同时，进一步完善业务制度建设，优化流

程和决策机制。报告期内，公司严格按照监管要求，全力推动大集合资管产品改造，压降不符合资管新规的存量业务和产品。

2020年，母公司受托管理资产净值为1,230.66亿元，其中集合资产管理业务受托资产净值为49.66亿元，定向资产管理业务受

托资产净值为781.51亿元，专项资产管理业务受托资产净值为399.49亿元；受托客户资产管理业务净收入为1.05亿元。 

③2021年展望 

2021年，公司资产管理业务将着力打造特色化、专业化的主动管理体系。公司将继续加强固定收益类资管业务，同时

把握权益市场机会，强化权益、量化队伍建设，提升投研水平，树立品牌，满足客户多元化需求；加强渠道建设，全力拓展
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各类机构；进一步加强业务协同，提升流程效率，借助金融科技的赋能提升管理能力，全方位完善产品生命周期管理，把握

市场脉搏，提升整体竞争力。 

（4）多元化投资业务 

①2020年市场环境 

2020年，国内货币政策综合运用降准、降低MLF利率等工具保持流动性合理充裕，年初至4月下旬债券市场收益率出现

快速下行。随着疫情得到控制、复工复产持续推进，经济增长有所恢复，货币政策回归常态化，债市收益率触底反弹，利率

上行，A股开启震荡向上行情。 

②经营举措及业绩 

2020年，公司固定收益自营投资年化收益率保持领先，超越中长期纯债型基金，大幅超越中债总财富（3-5年）指数。

面对债券市场较大的波动，固定收益自营投资在择时、择券方面精准把握，利用利率衍生品工具进行风险对冲，进一步加强

定价能力、交易能力，进一步提升信用研究能力，全年无信用风险事件发生。FICC业务积极有序推进，进一步完善利率衍

生品投研体系，覆盖所有利率债、国债期货、利率互换等品种，建立债券相对价值评估体系，推进大宗商品方面的研究工作。 

公司量化投资业务在投资方法论上进一步创新和深化，自主研发摸索出一条“低波动、高协同、收益稳健”的投资模

式，积极克服疫情不利影响，取得良好投资业绩。OTC业务继续深耕量化类机构客户圈，专注于风险的管理、定价和交易能

力的打造，产品保有规模实现较大幅度增长。 

公司权益投资业务抓住市场机遇，围绕科技创新、新能源、高端制造和消费升级等方向进行投资布局，并结合经济复

苏的进度和政策环境进行波段操作，取得较好投资收益。 

③2021年展望 

2021年，疫情防控“外防输入、内防反弹”的压力仍然存在，但支撑经济稳定恢复的有利因素增多，国内经济处于复

苏态势。债市经过2020年下半年的调整后，票息收入有所提升，但随着全球经济复苏，再通胀预期依然较高，中美利差收窄，

对国内债市造成一定压力。受益于内外双循环高景气度共振，权益市场仍将蕴含着较多的投资机会。 

固定收益投资业务方面，随着债券市场容量及交易量的扩大、国债期货投资者结构的不断完善以及持仓量和活跃度的

快速增加，公司将加强系统建设，充分借助内、外部的研究资源，升级大类资产配置投研体系，提高信评研究和交易的专业

能力，进一步提升销售交易能力；量化投资与OTC业务方面，打造FOF/MOM投研体系、场内弱敞口策略体系以及产品专业

化研发能力与交易能力，探索场内权益衍生品做市和基金做市业务，赋能自营投资业务并服务公募等机构客户；权益投资业

务方面，严格控制权益投资风险，通过构建优秀投研平台，聚焦新能源、新材料、新消费等细分领域和科创企业，增强个股

发掘配置能力，敏锐捕捉市场机会，提升权益资产回报率。 

（5）子公司经营情况 

①期货业务 

公司通过控股子公司宝城期货开展期货业务。报告期内，宝城期货代理成交额38,146.22亿元，同比增长67.05%，期末
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客户保证金规模达41.17亿元，同比增长33.40%。 

②私募基金业务 

公司通过全资子公司长城长富开展私募基金业务。截至报告期末，长城长富资产总额6.34亿元，净资产6.28亿元。 

③另类投资业务 

公司通过全资子公司长城投资开展另类投资业务。截至报告期末，长城投资公司投资产品市值5.70亿元，同比增长1.52%。

报告期内，长城投资以自有资金新增投资项目共11个，投资金额为1.88亿元。 

2、报告期内主营业务是否存在重大变化 

 是 √ 否  

3、占公司主营业务收入或主营业务利润 10%以上的产品情况 

 适用 √ 不适用  

4、是否存在需要特别关注的经营季节性或周期性特征 

√ 是  否  

2020年，资本市场总体保持稳健发展势头，强化IPO、再融资和交易所债券市场融资功能，有力支持实体经济加快恢复

发展。同时，创业板改革并试点注册制、新三板改革、健全退市机制等一批标志性改革落地实施，权益类基金管理规模创历

史新高，资本市场双向开放稳步推进，形成了长期资金“进得来、留得住”的市场环境，上市公司质量不断提高，市场韧性明

显增强。 

根据中国证券业协会统计数据，截至2020年末，证券行业总资产为8.90万亿元，同比增长22.50%，净资产为2.31万亿元，

同比增长14.10%。2020年，证券行业实现营业收入4,484.79亿元，同比增长24.41%，实现净利润1,575.34亿元，同比增长27.98%，

127家证券公司实现盈利。 

5、报告期内营业总收入、营业成本、归属于上市公司普通股股东的净利润总额或者构成较前一报告期发

生重大变化的说明 

√ 适用  不适用  

单位：元 

项目 2020 年 2019 年 增减 变动原因 

利息净收入 424,982,245.13 263,324,818.76 61.39% 主要系融出资金利息收入增加 

投资收益 1,903,291,428.68 1,034,154,951.56 84.04% 主要系金融资产实现收益增加 

公允价值变动收益 63,933,891.74 439,682,083.10 -85.46% 主要系自营投资的证券估值变动影响 

汇兑收益 -3,756,429.91 1,115,425.50 -436.77% 主要系汇率变动影响 

其他业务收入 2,824,058,393.23 682,449,983.12 313.81% 
主要系华能宝城物华大宗商品交易业

务规模增加 
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税金及附加 30,485,887.70 22,546,147.35 35.22% 主要系应税收入增加 

信用减值损失 98,113,824.96 5,599,735.63 1652.12% 
主要系本期根据预期信用损失模型计

算的信用减值金额增加 

其他业务成本 2,754,104,951.87 648,631,744.19 324.60% 
主要系华能宝城物华大宗商品交易成

本增加 

营业外收入 3,357,393.47 1,752,723.85 91.55% 主要系子公司本期收到政府补助增加 

营业外支出 8,503,375.69 996,809.09 753.06% 主要系捐赠支出增加 

所得税费用 296,130,603.12 187,480,148.37 57.95% 主要系本期所得税费用增加 

归属于母公司股东的净利润 1,501,641,468.72 992,167,143.29 51.35% 主要系本期利润总额增加 

归属母公司股东的其他综合收益

的税后净额 
-3,979,492.80 24,219,712.36 -116.43% 主要系金融资产公允价值变动影响 

归属于母公司股东的综合收益总

额 
1,497,661,975.92 1,016,386,855.65 47.35% 主要系本期利润增加 

基本每股收益 0.48 0.32 50.00% 主要系本期利润增加 

稀释每股收益 0.48 0.32 50.00% 主要系本期利润增加 

6、面临暂停上市和终止上市情况 

 适用 √ 不适用  

7、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明 

√ 适用  不适用 

报告期内，公司根据2017年财政部发布的《企业会计准则第14号—收入》（以下简称新收入准则）进行了会计政策变

更。涉及前期比较财务报表数据与新收入准则要求不一致的，公司根据准则不进行追溯调整。本次执行新收入准则对公司2020

年1月1日累积留存收益无影响。 

公司控股子公司宝城期货、长城投资、长城长富自2020年1月1日起执行新收入准则。 

详见公司《2020年年度报告》第十二节财务报告之附注“三、重要会计政策和会计估计”相关部分。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

 适用 √ 不适用 

公司报告期无重大会计差错更正需追溯重述的情况。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

√ 适用  不适用  

详见公司《2020年年度报告》第十二节财务报告之附注“六、合并范围的变更”相关部分。 
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