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荣丰控股集团股份有限公司 

关于购买孙公司股权的补充公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

 

荣丰控股集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2022 年 9 月 15 日在巨

潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上披露了《关于购买孙公司股权的公告》

（公告编号：2022-062），现对交易的定价及合理性、对 2021 年重大资产重组

业绩承诺影响等内容进行补充，具体如下： 

    一、对“五、本次交易定价依据”中“6、交易的定价及合理性”进行补充： 

6、交易的定价及合理性 

（1）评估结果差异分析 

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为 78,736.00 万元，相比市

场法得出的股东全部权益价值 79,571.00 万元低 835.00 万元，差异率 1.06%。

两种评估方法产生差异的原因主要如下： 

采用市场法评估是直接从医药流动行业的发展前景、行业内涵等方面反映

的外部市场价格，其结果会受到市场投资环境、投机程度、以及投资者信心等因

素影响而存在一定波动，而收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的

是资产的经营能力(获利能力)的大小，这种获利能力通常将受到宏观经济、行业

政策、经营能力等多种条件的影响。收益法评估是在评估人员对企业历史经营状

况进行专业分析的基础上，对企业未来收益做出合理预测而得出的结论，体现了

企业包含服务、人员、渠道等因素的内在价值。 

因此，两种评估方法计算得出的评估结果具有一定差异，但差异率较小。 

（2）评估结果的选取 

被评估单位销售收入主要为骨科高值耗材等医疗器械的销售以及相关服务，



 

受到国家高值耗材集中带量采购政策和新冠疫情的影响，2020 年开始被评估单

位下属公司业绩受到一定程度的影响，随着疫情得到控制，集中带量采购政策的

落地实施，被评估单位下属公司的业务逐渐稳定，成本费用得到有效控制，未来

其盈利情况较为稳定，采用收益法定价更能反应资产的盈利能力。同时，收益法

评估结果能够较全面地反映其账面未记录的经营资质、运营管理经验、销售渠道

等资源的价值，相对市场法而言，能够更加充分、全面地反映被评估单位的整体

自身价值。同时收益法是对企业整体资产预期获利能力的量化与现值化，强调的

是企业整体预期盈利能力，更受投资者关注。从客观价值来看，收益法的评估结

果更能反映被评估单位的真实价值。 

因此，选择收益法评估结果为本次湖南威宇股东全部权益价值的参考依据。 

（3）评估增值原因及合理性 

被评估单位的评估结果较其净资产账面值存在一定增值，主要原因系企业

的主要价值除固定资产、存货、营运资金等有形资产外，还包括企业管理、人才

团队、渠道优势等重要的无形资源，两类资产在被评估单位价值实现过程中协同

发挥作用，使得被评估单位的价值在医疗器械销售行业整体发展过程中得到有

效凸显。湖南威宇各方面资源在企业价值实现过程中发挥的作用主要体现在以

下方面： 

企业管理 

湖南威宇各下属公司在医药器械流通行业均具有优质的医院资源、较强的

创收能力，各下属公司主要管理层均具有丰富的医疗行业从业经验。在业务开展

过程中，各下属公司不断整合当地资源，提升库存管理水平，增强对向供应商采

购的议价能力，为未来业绩持续稳定增长奠定基础。 

人才团队 

湖南威宇在销售以及服务方面拥有强大的人才团队。由于骨科植入物品种

繁多，需要配送商安排相关人员备齐器材并“跟台”，在医院主刀医生实施手术

时给予一定的技术支持和指导，因此，“跟台”人员不仅需要充分了解其所代理

的产品，还需要具备一定医学知识，是骨科植入类产品配送商所必须配备的专业

技术型服务人员。目前湖南威宇共有跟台人员 114 名，占总人数的 41.60%，跟

台人员具有医学临床、护理或中药等专业背景。湖南威宇凭借专业的人才团队，



 

能够更加了解客户需求并能够更加高效的与医院医生进行沟通，为客户提供优

质的服务。 

渠道优势 

在规模和业务布局上，湖南威宇拥有 12 家子公司、7 家孙公司；分别位于

湖南、广东、广西、北京、山东、山西、内蒙古、安徽等省、省、自治区、直辖

市。客户方面，湖南威宇已在全国拥有超过 850 家终端医院资源，其中三级医院

超过 326 家，达全部医院数量的 38%。二级、三级医院客户占所有医院客户的

80%。产品方面，湖南威宇拥有美敦力、GE、强生、大博等国内外知名器械生产

商的国内代理服务权利，骨科产品全覆盖，大部分均以一级代理商的形式实现合

作，上游品牌资源十分丰富。丰富的品牌资源提升针对医院终端的服务竞争力。 

综合上述原因，被评估单位评估结果较其净资产账面值具有一定增值，具有

合理性。 

（4）与前次交易作价对比 

上市公司 2021 年收购威宇医疗的重大资产重组交易（以下简称“前次交易”）

中，威宇医疗 100%股权作价 105,626.91 万元，对应业绩承诺期平均市盈率为

9.26 倍。本次交易中，湖南威宇 100%股权作价 78,700.00 万元，对应业绩承诺

期平均市盈率为 12.36 倍，略高于前次交易，主要原因包括： 

本次交易与前次交易的业绩承诺期间长度不同：本次交易业绩承诺期为 4年

（2022 年至 2025 年），长于前次重组的业绩承诺期（3年），更有利于标的公

司业绩长期稳定增长，为上市公司及中小股东带来长期价值回报。 

本次交易与前次交易的交易范围不同：前次交易时，威宇医疗纳入交易范围

的运营实体共 20 家子公司及 5家孙公司。由于受到国家“带量采购”政策影响，

以及新冠疫情导致部分地区的销售业务受到影响，上市公司为提升管理效率，优

化医院配置，加快公司主营业务发展，故拟通过本次交易将威宇医疗中业务稳定、

运营情况良好的下属公司由上市公司直接管理，因此，本次交易范围内的主体估

值市盈率水平略高于前次交易中威宇医疗的整体估值市盈率。 

综上，在标的公司上述评估价值的基础上，根据交易双方友好协商，威宇医

疗将持有的湖南威宇 100%的股权，作价 78,700 万元转让给上市公司。本次交易

中，交易价格的定价原则符合相关法律法规的规定，交易定价方式合理，交易价



 

格公允，符合公司和全体股东的利益，不存在损害中小股东利益的情形。 

二、对“七、本次交易目的和对公司的影响”补充“（二）本次交易不会对

2021 年重大资产重组业绩承诺履行产生不利影响”： 

七、本次交易目的和对公司的影响 

（一）本次交易目的和对公司的影响 

本次交易后，标的公司将成为公司一级子公司。本次交易将标的公司从威宇

医疗中剥离出来，由原控股孙公司变为控股子公司。 

本次收购属于上市公司同一控制下的股权转让，不会损害公司及中小股东的

利益，不会对公司的财务状况和经营成果产生重大影响。通过本次收购有利于公

司加强对标的公司及其下属公司的控制，提升管理效率，优化资源配置，有利于

加快公司主营业务发展，符合公司的长远规划及发展战略。 

（二）本次交易不会对 2021 年重大资产重组业绩承诺履行产生不利影响 

由于上市公司本次收购的湖南威宇系 2021 年重大资产重组（以下简称“前

次重组”）标的公司威宇医疗的重要经营实体，故本次交易交割完成后，在计算

前次重组业绩承诺完成情况时，将上市公司本次收购的湖南威宇以及威宇医疗

经营情况合并计算。 

前次重组业绩承诺金额不会因上述合并计算发生变动，因此，本次交易不会

对前次重组业绩承诺履行产生不利影响，也不存在损害上市公司及中小股东利

益的情形。 

补充后的公告全文详见公司同日披露于巨潮资讯网的《关于购买孙公司股权

的公告（补充后）》（公告编号：2022-065）。 

特此公告。 

 

 

荣丰控股集团股份有限公司董事会 

                                           二〇二二年九月二十五日 
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