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证券代码：000600                证券简称：建投能源                公告编号：2023-49 

证券代码：149516                证券简称：21建能01 

证券代码：149743                证券简称：21建能02 

 

河北建投能源投资股份有限公司 

关于收购开滦协鑫发电有限公司 51%股权的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、交易概况 

为推进与煤企联营战略的实施，进一步扩大煤电主业规模，抢抓煤

电估值低点的有利时机，河北建投能源投资股份有限公司（以下简称“公

司”或“建投能源”）拟通过协议方式以现金购买开滦集团实业发展有限

责任公司（以下简称“开滦实业”）所持开滦协鑫发电有限公司（以下简

称“开滦协鑫”）51%股权（以下简称“本次交易”）。 

2023年 11月 28日，公司第十届董事会第三次临时会议以 9 票同意、

0 票反对、0 票弃权的表决结果审议通过了《关于收购开滦协鑫发电有限

公司 51%股权的议案》。 

本次交易事项不构成关联交易，不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组，需提交股东大会审议并经河北省人民政

府国有资产监督管理委员会审批。 

二、交易对方基本情况 

公司名称：开滦集团实业发展有限责任公司 

成立时间：2013 年 1 月 25 日 

统一社会信用代码：9113020006167907XB 
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注册资本：105,930.2714 万元 

注册地址：河北省唐山市路南区新华东道南侧 54 号 

法定代表人：何书生 

经营范围：供电业务；发电业务、输电业务、供（配）电业务；输

电、供电、受电电力设施的安装、维修和试验；电气安装服务；煤炭开

采；建设工程施工；特种设备安装改造修理等。（除依法须经批准的项目

外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

开滦实业的控股股东为开滦（集团）有限责任公司，持有其 100%股

权，实际控制人为河北省人民政府国有资产监督管理委员会。 

开滦实业不是失信被执行人。 

三、标的公司基本情况 

1、基本情况 

公司名称：开滦协鑫发电有限公司 

成立时间：2013 年 6 月 24 日 

统一社会信用代码：911302000720663913 

注册资本：82,000 万元 

注册地址：唐山古冶区红北道 5 号 

法定代表人：何书生 

经营范围：发电业务、输电业务、供（配）电业务。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门

批准文件或许可证件为准）一般项目：热力生产和供应；建筑材料销售；

再生资源销售；企业管理咨询；发电技术服务；租赁服务（不含许可类租
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赁服务）；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务）；技术服务、技术开

发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广。（除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动） 

开滦协鑫成立于 2013 年 6 月，由开滦（集团）有限责任公司（以下

简称“开滦集团”）、太仓港协鑫发电有限公司（以下称“太仓港协鑫”）、

苏州盛利特商贸有限公司（以下称“苏州盛利特”）共同出资设立，认缴

出资额总计为 82,000 万元，三家股东持股比例分别为 50%、48%、2%。 

2014 年 7 月 25 日，开滦协鑫股东会审议通过开滦集团在其持有的

50%股权内，将 5.326%股权转让给唐山开滦热电有限责任公司（以下简称

“开滦热电”），其余股东股权比例不变。 

2015 年 12 月 30 日，开滦协鑫股东会审议通过开滦热电将持有的

5.326%股权转让给开滦集团，其余股东股权比例不变，同时同意苏州盛利

特商贸有限公司名称变更为苏州共能能源有限公司（以下简称“苏州共

能”）。 

2020 年 12 月 28 日，开滦协鑫股东会审议通过开滦集团将持有的 50%

股权转让给开滦实业，其余股东股权比例不变。 

2023 年 6 月 4 日，开滦协鑫股东会审议通过太仓港协鑫将持有的 48%

股权转让给众能电力（苏州）有限公司（以下简称“众能电力”），其余股

东股权比例不变。该次转变完成后，开滦实业、众能电力、苏州共能分别

持有开滦协鑫 50%、48%、2%股权。 

2023 年 7 月 31 日，众能电力和苏州共能将持有的 48%股权和 2%股

权转让给开滦实业。转让完成后，开滦实业持有开滦协鑫 100%股权。该

次股权收购的评估基准日为 2023 年 5 月 31 日，以收益法评估后股东全部
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权益价值为 8,028.96 万元，50%股权评估值为 4,014.48 万元，交易价格为

3,990 万元。 

目前开滦协鑫的控股股东为开滦实业，持有其 100%股权，实际控制

人为河北省人民政府国有资产监督管理委员会。 

开滦协鑫不是失信被执行人。 

2、主营业务情况 

开滦协鑫两台 300MW 亚临界燃煤直接空冷发电机组分别于 2015 年

3 月和 9 月投产，2016 年初完成超低排放改造，2019 年完成烟气消白改

造。开滦协鑫两台机组配套安装东方锅炉（集团）股份有限公司制造的

1,100t/h 循环流化床锅炉，主要向河北北网输送电力，同时开滦协鑫是古

冶区唯一供热热源，为居民和工业用户提供供热服务，设计供热能力约

1500 万平方米，目前居民供热面积约 1023 万平方米，工业售汽量约 20

万吨/年。 

3、主要财务数据 

河北鸿翔会计师事务所有限责任公司对开滦协鑫 2023 年 1-7 月财务

报表进行了审计，并出具了标准无保留意见审计报告（冀鸿翔审字[2023]

第 3194 号）。开滦协鑫最近一年及一期的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 12 月 31 日 2023 年 7 月 31 日 

资产总额 192,774.02 189,003.32 

负债总额 158,545.18 170,396.57 

净资产 34,228.85 18,606.75 

项目 2022 年度 2023 年 1-7 月 

营业收入 93,104.16 57,703.07 

营业利润 -25,986.99 -18,237.59 

净利润 -26,000.12 -15,652.09 

经营活动产生的现金流量净额 -3,412.40 6,030.95 
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受煤炭价格上涨等因素影响，开滦协鑫 2022 年度及 2023 年 1-7 月

净利润为负。 

4、抵押、质押等权利受限情况 

开滦协鑫存在土地使用权、设备抵押及收费权质押情形，均是为其

自身融资提供担保。具体情况如下： 

（1）银行借款涉及的抵押、质押情况 

序号 贷款人 
未偿还金额 

（万元） 

贷款 

期限 
方式 

1 中国建设银行唐山古冶支行 2,615.00 13 年 信用+设备+土地抵押 

2 中国建设银行唐山古冶支行 7,220.00 13 年 信用+设备+土地抵押 

3 中国建设银行唐山古冶支行 9,620.00 13 年 信用+设备+土地抵押 

4 中国建设银行唐山古冶支行 1,090.00 13 年 信用+设备+土地抵押 

5 中国建设银行唐山古冶支行 8,520.00 13 年 信用+设备+土地抵押 

6 中国建设银行唐山古冶支行 6,830.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

7 中国建设银行唐山古冶支行 3,040.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

8 中国建设银行唐山古冶支行 5,540.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

9 中国建设银行唐山古冶支行 1,040.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

10 中国建设银行唐山古冶支行 920.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

11 中国建设银行唐山古冶支行 270.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

12 中国建设银行唐山古冶支行 320.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

13 中国建设银行唐山古冶支行 745.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

14 中国建设银行唐山古冶支行 485.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

15 中国建设银行唐山古冶支行 235.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

16 中国建设银行唐山古冶支行 395.00 12 年 信用+设备+土地抵押 

17 中国建设银行唐山古冶支行 1,325.00 11 年 信用+设备+土地抵押 

18 中国建设银行唐山古冶支行 1,375.00 11 年 信用+设备+土地抵押 

19 中国建设银行唐山古冶支行 450.00 10 年 信用+设备+土地抵押 

20 中国建设银行唐山古冶支行 3,325.00 10 年 信用+设备+土地抵押 

21 中国建设银行唐山古冶支行 7,075.00 10 年 信用+设备+土地抵押 

22 中国银行唐山分行营业部 3,000.00 1 年 
信用+电费、热费收费权质

押 

23 中国银行唐山分行营业部 4,000.00 1 年 
信用+电费、热费收费权质

押 

24 交通银行唐山分行 6,000.00 1 年 土地+设备抵押 

25 交通银行唐山分行营业部 2,000.00 1 年 土地+设备抵押 

（2）融资租赁涉及的抵押、质押情况 

序号 贷款人 
未偿还金额 

（万元） 

贷款
期限 

方式 

1 平安国际融资租赁（天津）有限公司 1,600.00  5 年 信用+电费收费权质押 
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2 平安国际融资租赁（天津）有限公司 400.00  5 年 信用+电费收费权质押 

3 平安国际融资租赁（天津）有限公司 400.00  5 年 信用+电费收费权质押 

4 远东国际租赁有限公司 1,666.67  3 年 信用+电费收费权质押 

5 开滦国际融资租赁有限公司 4,900.00  5 年 
信用+电费、热费收费

权质押 

6 
同煤漳泽（上海）融资租赁有限责任

公司 
4,350.00  3 年 信用+电费收费权质押 

5、涉及诉讼、仲裁、司法强制措施等情况 

开滦协鑫不存在诉讼、仲裁、司法强制执行等重大争议或者存在妨 

碍权属转移的情形。 

6、对外担保、财务资助及资金占用情况 

开滦协鑫不存在对外担保及财务资助情况。开滦协鑫与开滦实业及

关联人的经营性往来主要为销售蒸汽和燃料采购，不存在关联方对其非

经营性资金占用情形，交易完成后亦不会形成以经营性资金往来的形式

为开滦实业及关联人提供财务资助的情形。截至 2023 年 7 月 31 日开滦

协鑫关联方资金往来情况如下： 

（1）应收账款 

单位名称 金额（元） 

唐山开滦东方发电有限责任公司 64,119,822.09 

开滦能源化工股份有限公司 16,787.82 

合计 64,136,609.91 

（2）预付账款 

单位名称 金额（元） 

开滦（集团）有限责任公司东欢坨矿业分公司 16,833.04 

开滦（集团）有限责任公司钱家营矿业分公司 139,042.96 

合计 155,876.00 

（3）应付账款 

单位名称 金额（元） 

开滦（集团）有限责任公司 42,928,147.30 

唐山开滦建设（集团）有限责任公司 38,289.31 

开滦（集团）有限责任公司煤炭运销经营部 14,858,440.72 

唐山开滦清源水处理有限责任公司 350,435.20 

开滦能源化工股份有限公司 31,208,773.42 
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开滦（集团）有限责任公司铁路运输分公司 1,840,628.25 

唐山开滦林西矿业有限公司 11,291,524.25 

唐山开滦电力工程有限责任公司 1,617,333.59 

河北开滦国和能源有限公司 28,054,140.82 

开滦通达物流有限公司 5,801,103.14 

开滦（集团）蔚州矿业有限责任公司 28,704,964.93 

合计 166,693,780.93 

四、标的资产评估情况 

开滦实业聘请了具有证券期货业务资格的北京中企华资产评估有限

责任公司（以下简称“北京中企华”）以 2023 年 7 月 31 日为基准日对本

次交易标的进行了评估，北京中企华出具了中企华评报字(2023)第 6523

号评估报告。 

1、评估方法的选择 

本次评估选用的评估方法为：资产基础法和收益现值法。 

2、标的公司评估 

（1）资产基础法评估 

开滦协鑫评估基准日总资产账面价值为 188,973.32 万元，评估价值

为 187,965.08 万元，减值额为 1,008.24 万元，减值率为 0.53%；总负债

账面价值为 170,396.57 万元，评估价值为 170,396.57 万元，无评估增减

值；净资产账面价值为 18,576.75 万元，评估价值为 17,568.51 万元，减

值额为 1,008.24 万元，减值率为 5.43%。 

开滦协鑫资产基础法评估结果汇总情况见下表： 

单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

一、流动资产 1 28,203.69 28,419.82 216.13 0.77 

二、非流动资产 2 160,769.63 159,545.26 -1,224.37 -0.76 

其中:固定资产 3 151,890.01 149,922.11 -1,967.90 -1.30 
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项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A×100 

     在建工程 4 4,271.43 4,271.43 0.00 0.00 

     无形资产 5 4,029.79 4,773.32 743.53 18.45 

       其中：土地使用权 6 4,028.42 4,738.04 709.62 17.62 

     其他非流动资产 7 578.40 578.40 0.00 0.00 

资产总计 8 188,973.32 187,965.08 -1,008.24 -0.53 

三、流动负债 9 65,052.70 65,052.70 0.00 0.00 

四、非流动负债 10 105,343.87 105,343.87 0.00 0.00 

负债总计 11 170,396.57 170,396.57 0.00 0.00 

净资产 12 18,576.75 17,568.51 -1,008.24 -5.43 

（2）收益法评估 

开滦协鑫评估基准日总资产账面价值为 188,973.32 万元，总负债账

面价值为 170,396.57 万元，净资产账面价值为 18,576.75 万元。收益法评

估后股东全部权益价值为 8,146.51 万元，减值额为 10,430.24 万元，减值

率为 56.15%。 

收益法模型选择 

本次评估选用现金流量折现法中的企业自由现金流折现模型。企业

自由现金流折现模型的描述具体如下： 

股东全部权益价值=企业整体价值－付息债务价值 

测算过程 

单位：万元 

项目 
2023年 8-

12月 
2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 

一、企业自由现
金流量 

-17,111.56 -5,262.59 1,059.35 7,470.31 4,210.53 21,089.80 20,678.18 14,891.74 

折现期 0.21 0.92 1.92 2.92 3.92 4.92 5.92 6.92 

二、折现率 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 

折现系数 0.9858 0.9389 0.8765 0.8182 0.7638 0.7131 0.6657 0.6214 

三、折现值 -16,868.57 -4,941.05 928.52 6,112.20 3,216.00 15,039.14 13,765.46 9,253.73 
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项目 
2023年 8-

12月 
2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 

四、现值合计 130,116.89        

（续表） 

单位：万元 

项目 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 

一、企业自由现

金流量 
18,900.35 18,544.34 17,809.44 18,818.28 16,206.18 16,845.51 18,989.14 16,836.16 

折现期 7.92 8.92 9.92 10.92 11.92 12.92 13.92 14.92 

二、折现率 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 

折现系数 0.5801 0.5416 0.5056 0.4720 0.4406 0.4113 0.3840 0.3585 

三、折现值 10,964.09 10,043.61 9,004.45 8,882.23 7,140.44 6,928.56 7,291.83 6,035.76 

（续表） 

单位：万元 

项目 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 
2045年
1-12月 

2045年 12

月 31日 

一、企业自由现

金流量 
16,128.05 17,124.45 16,052.59 17,057.28 17,208.32 17,165.72 15,492.06 25,106.89 

折现期 15.92 16.92 17.92 18.92 19.92 20.92 21.92 22.42 

二、折现率 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 7.12% 

折现系数 0.3346 0.3124 0.2916 0.2722 0.2541 0.2373 0.2215 0.2140 

三、折现值 5,396.45 5,349.68 4,680.94 4,642.99 4,372.63 4,073.43 3,431.49 5,372.88 

评估结果的确定 

企业整体价值的计算： 

企业整体价值=经营性资产价值+溢余资产价值+非经营性资产价值

-非经营性负债价值 

                          =130,116.89+0.00-1,626.51 

                          =128,490.39(万元) 

付息债务价值的确定： 

评估基准日，被评估单位的付息债务为短期借款、长期借款和长期
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应付款，核实后账面价值为 120,343.87 万元。 

股东全部权益价值的计算： 

根据以上评估过程，被评估单位的股东全部权益价值为： 

股东全部权益价值=企业整体价值-付息债务价值 

                                   =128,490.39-120,343.87 

                                   =8,146.51(万元) 

3、评估结论 

开滦协鑫资产基础法评估后的股东全部权益价值为 17,568.51 万元，

收益法评估后的股东全部权益价值为 8,146.51 万元，两者相差 9,422.00

万元，差异率为 53.63%。 

资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定

评估对象价值的评估思路，是从企业当前拥有的各项资产价值高低的角

度来估算企业价值，但无法体现各项资产的贡献或综合能力；收益法是

指通过将被评估单位预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估

思路，从企业预期收益的角度来估算企业价值，反映了企业各项资产的

综合获利能力，能更全面的反映评估对象的价值。 

根据上述分析，评估报告评估结论采用收益法评估结果，即：开滦

协鑫发电有限公司的股东全部权益价值评估结果为 8,146.51 万元。 

五、本次交易协议的主要内容 

2023 年 11 月 28 日，公司与开滦实业及开滦协鑫共同签署了《股权

转让合同》。该合同的主要内容如下： 

1、交易标的 

本次交易标的为开滦实业持有的开滦协鑫 51%股权。 
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2、交易标的评估价值 

标的公司经拥有评估资质的北京中企华资产评估有限责任公司评估，

出具了以 2023 年 7 月 31 日为评估基准日的中企华评报字(2023)第 6523

号《资产评估报告》。标的公司净资产收益法评估价值为 81,465,145.25

元。 

3、股权转让价格及支付方式 

交易双方有权机构批复同意并取得河北省国资委批复后采用非公开

协议方式转让。 

本次交易的转让价款以本协议约定的交易标的评估价值为基础确定，

开滦实业将本合同项下转让标的以人民币 41,547,224.08 元转让给建投能

源。建投能源采用一次性付款方式，将全部转让价款在本合同生效后 10

个工作日内汇入开滦实业指定账户。 

4、交割事项 

在交易标的完成工商变更登记、建投能源开始实际控制并取得转让

标的的所有权以及基于所有权而享有和承担的相关全部权利和义务之时，

为交割完毕。 

5、过渡期损益归属及交易费用承担 

过渡期内标的公司因经营活动产生的盈利或亏损而导致净资产的增

加或减少及相关权益由转受让双方承担，股权交易价格按照评估基准日

标的企业评估值的交易股权确定。 

本合同项下交易过程中所产生的费用，依照有关规定由交易双方各

自承担。 

6、未披露债务及或有负债 
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开滦实业承担《资产评估报告》中未予披露的标的企业应承担的相

关债务；基于交割日前存在的事实致使标的企业面临行政处罚、诉讼、

仲裁而产生经济赔偿及其他责任；其它一切基于交割日前存在的事实而

导致标的企业应承担的相关债务。 

7、合同的生效 

下述事项同时满足，本合同生效： 

（1）本合同涉及股权转让事项取得河北省国资委批复同意； 

（2）本合同涉及股权转让事项取得各方内部决策同意、董事会及股

东大会等有权决策机构同意； 

（3）交易双方及标的企业三方法定代表人或授权代表签字且加盖公

司章。 

六、涉及本次交易的其他安排 

1、现与开滦协鑫签署正式劳动合同的员工由开滦协鑫继续与其履行

劳动合同，同时该部分员工可自愿选择是否继续留用。建投能源可决定

开滦协鑫借用人员、劳务外包人员、劳务派遣人员是否继续留用。相关

人员安排按照法律法规及企业内部管理规定办理。开滦实业需协助开展

相关协调工作，确保平稳过渡。 

2、交易双方将共同努力、发挥各自资源优势，不断改善开滦协鑫经

营状况。建投能源将协调开滦协鑫采取必要的改造及检修措施，进一步

优化煤耗指标；发挥信用及融资优势，为其提供融资支持；发挥电量营

销中心作用，为其提供用户资源。开滦集团将长期保供并且开滦协鑫协

长期采购不低于其用煤量的 50%，价格在开滦集团对外提供的长协煤价

基础上优惠 5%。 
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3、开滦协鑫租用唐山开滦东方发电有限责任公司相关设施设备，开

滦实业同意先行就租赁资产延长租赁期限。后续若开滦集团拟处置相关

资产，须先行告知建投能源，由有关方协商确定处置方案，保证开滦协

鑫正常生产。 

七、交易目的和对公司的影响 

1、交易的目的及必要性 

（1）煤电在未来一定时期仍是基础性和调节性电源 

在“双碳”目标下，我国电力系统正加快向以高比例新能源为主体

的新型电力系统转变，可再生能源发电的随机性、波动性和不确定性以

及我国富煤贫油少气的能源资源禀赋，决定了煤电仍是未来较长一段时

期内保障能源电力安全稳定供应、构建新型电力系统不可或缺的一部分，

煤电作用更为突出，无法替代。 

（2）本次收购符合公司两个联营发展战略 

本次收购完成后，开滦协鑫成为由公司控股、开滦实业参股的发电

公司，有利于推进公司煤电联营和煤电一体化，积极打造低成本、高效

率、资源综合利用的特色优势，符合公司“煤电+煤炭”联营发展战略。 

（3）有利于公司进一步扩大发电装机和供热业务规模 

本次收购将新增公司控制装机容量 60 万千瓦，并扩大公司的供热业

务规模，有利于公司进一步提高资产规模和市场占有率，符合公司发展

战略。 

2、存在的风险及应对措施 

（1）本次交易事项需经国资监管机构批准，标的资产评估结果需经

河北省国资委备案。目前开滦实业正在履行本次交易事项的相关报批程
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序。 

（2）主要受煤价上涨影响，开滦协鑫近年来经营亏损，后续随着新

型电力系统构建，煤电企业发电量、电价存在下降的风险，若未来煤价

持续高位运行，则开滦协鑫有可能面临继续亏损的风险。本次交易对公

司本年度损益影响较小，交易完成后公司将对开滦协鑫实施专业化管理，

积极改善其经营状况，多措并举提升开滦协鑫的盈利能力：一是加大营

销力度，提高电量、电价水平；二是进一步拓展供热市场，增加供热收

入；三是强化与开滦集团的合作，通过提高长协煤比例、优化来煤结构

降低燃料成本；四是充分把握容量电价机制政策，进一步稳定开滦协鑫

盈利。 

七、备查文件 

1、河北建投能源投资股份有限公司第十届董事会第三次临时会议决

议； 

2、河北鸿翔会计师事务所有限责任公司出具的《开滦协鑫发电有限

公司审计报告》（冀鸿翔审字【2023】第 3194 号）； 

3、北京中企华资产评估有限责任公司出具的《开滦集团实业发展有

限责任公司拟转让开滦协鑫发电有限公司 51%股权涉及的开滦协鑫发电

有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中企华评报字【2023】第

6523 号）。 

 

 

河北建投能源投资股份有限公司 

                                  董  事  会 

                                   2023 年 11 月 28 日 


